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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

Einleitung, Zusammenfassung der Transaktion und Gegenstand des
Berichts

Beabsichtigte grenziiberschreitende Verschmelzung

Der Vorstand der AUSTRIACARD HOLDINGS AG, eine Aktiengesell-
schaft nach Osterreichichem Recht mit dem Sitz in der politischen
Gemeinde Wien, Osterreich, und der Geschéftsanschrift Lamezan-
strafSe 4-8, 1230 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien unter der Firmenbuchnummer FN 352889 f (im Folgenden kurz
Jiibernehimende Gesellschaft” oder ,ACAG” genannt), erstattet im
Hinblick auf die geplante grenziiberschreitende Verschmelzung der
INFORM P. LYKOS HOLDINGS S.A., eine Aktiengesellschaft nach
griechischem Recht (societe anonyme, avovoun eraipeia) mit dem Sitz in
Koropi, Attica, Griechenland, und der Geschiftsanschrift 5th km Varis-
Koropiou Avenue, 194 00 Koropi, Attika, Griechenland, eingetragen im
griechischen Unternehmensregister General Commercial Register
(G.EEML) unter der GEMI-Nummer 359201000, als tibertragender
Gesellschaft (im Folgenden kurz ,iibertragende Gesellschaft” oder
+INFORM” genannt), mit der AUSTRIACARD HOLDINGS AG mit
dem Sitz in Wien, Osterreich, als tibernehmender Gesellschaft den
gegenstandlichen Verschmelzungsbericht gemidfd § 6 des Osterreichi-
schen EU-Verschmelzungsgesetzes (,EU-VerschG”) in Verbindung mit
(,iVm") § 220a des sterreichischen Aktiengesetzes (,AktG").

Im Zuge der grenziiberschreitenden Verschmelzung der INFORM P.
LYKOS HOLDINGS S.A. auf die AUSTRIACARD HOLDINGS AG soll
das Grundkapital der tibernehmenden Gesellschaft erh6ht werden. Die
Aktiondre der tbertragenden Gesellschaft erhalten im Wege einer
Kapitalerhchung der tibernehmenden Gesellschaft neu geschaffene
Aktien an der tubernehmenden Gesellschaft entsprechend dem

1.1.

1.1.1.

1.1.2.

Introduction, Overview of the Transaction and Subject-Matter of the
Report

Intended Cross-Border Merger

The management board of AUSTRIACARD HOLDINGS AG, a stock
corporation under Austrian law (Aktiengesellschaft) with its registered
seat in the political municipality of Vienna, Austria, and its business
address at Lamezanstraie 4-8, 1230 Vienna, Austria, registered in the
Commercial Register of the Commercial Court of Vienna under the
number FN 352889 f (hereinafter referred to as the "Absorbing
Company" or "ACAG"), issues the following Merger Report with respect
to the planned cross-border merger of INFORM P. LYKOS HOLDINGS
S.A., a limited liability company by shares (société anonyme, avovoun
eraipeia) under Greek law with its registered seat in Koropi, Attica,
Greece, and its business address at 5th km Varis-Koropiou Avenue, 194
00 Koropi, Attica, Greece, registered in the Greek General Commercial
Register (“G.E.ML”) under G.E.MIL. number 359201000, as absorbed
(transferring) company (hereinafter referred to as the “Absorbed
Company” or “INFORM”) with AUSTRIACARD HOLDINGS AG with
its seat in Vienna, Austria, as absorbing (acquiring) company in
accordance with Section 6 of the Austrian EU Cross-Border Merger Act
("EU-VerschG") in connection with Section 220a of the Austrian Stock
Corporation Act (“AktG”).

In the course of the cross-border merger of INFORM P. LYKOS
HOLDINGS S.A. with AUSTRIACARD HOLDINGS AG, the share
capital of the Absorbing Company shall be increased. The shareholders
of the Absorbed Company shall receive newly created shares in the
Absorbing Company by way of the capital increase of the Absorbing
Company in accordance with the exchange ratio, which is explained in
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1.2

1.2.1.

1.2.2.

Umtauschverhdltnis, welches in dem vom Vorstand bzw. Verwaltungs-
rat der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften aufgestellten
gemeinsamen Verschmelzungsplan sowie in Punkt 5 dieses Verschmel-
zungsberichts ndher erldutert wird.

Gegenstand des Verschmelzungsberichtes

Gemifd § 6 EU-VerschG und § 3 Abs 2 EU-VerschG iVm § 220a AktG
haben die Vorstande bzw. das Leitungs- oder Verwaltungsorgan der an
der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften einen ausfiihrlichen
schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem die voraussichtlichen Folgen
der Verschmelzung, der Verschmelzungsplan oder dessen Entwurf und
insbesondere das Umtauschverhiltnis der Aktien, gegebenenfalls die
Hohe der baren Zuzahlungen sowie allfdllige Mafinahmen gemafs § 226
Abs 3 AktG rechtlich und wirtschaftlich erldutert und begriindet
werden. Auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung der
Unternehmen ist hinzuweisen. §118 Abs3 AktG ist sinngemifd
anzuwenden.

Gemaf § 6 Abs 1 EU-VerschG sind im Verschmelzungsbericht auch die
Auswirkungen der grenziiberschreitenden Verschmelzung auf die
Glaubiger und die Arbeitnehmer der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften einschliefSlich der Auswirkungen der Verschmelzung auf
die schuldrechtlichen Anspriiche der Arbeitnehmer zu erldutern. Der
Verschmelzungsbericht ist {iberdies dem zustindigen Organ der
Arbeitnehmervertretung oder, falls es ein solches nicht gibt, den
Arbeitnehmern der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
mindestens einen Monat vor dem Tag der Gesellschafterversammlung,
die tiber die Zustimmung zur Verschmelzung beschlieffen soll, zur
Verfuigung zu stellen.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

more detail in the Joint Merger Plan drawn up by the board of directors
of INFORM and the management board of ACAG as well as in Section 5
of this Merger Report.

Subject-Matter of the Merger Report

Pursuant to Section 6 EU-VerschG in connection with Section 3
paragraph 2 EU-VerschG and Section 220a AktG, the boards of directors,
or the management or administrative body, respectively, of the
companies involved in the merger shall issue a detailed written report,
in which the prospective implications of the merger, the merger plan or
draft thereof as well as the exchange ratio of shares, if applicable, the
amount of cash payments as well as possible measures pursuant to
Section 226 paragraph 3 AktG are explained from a legal and economic
perspective. Special difficulties regarding the valuation of companies
shall be pointed out. Section 118 paragraph 3 AktG shall apply mutatis
mutandis.

Pursuant to Section 6 paragraph 1 EU-VerschG, the merger report shall
also deal with the implications of the cross-border merger on the
creditors and employees of the companies involved in the merger,
including the implications of the merger on the contractual rights of
employees. The merger report shall be made available to the employee
representative body or, if there is no employee representative body, to
the employees of the companies involved in the merger at least one
month before the day of the shareholders’ general meeting resolving on
the merger.
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1.2.3.

1.2.4.

2.1.

2.1.1.

In dhnlicher Weise regelt § 5 des griechischen Gesetzes tiber grenziiber-
schreitende Verschmelzungen, dass der Verwaltungsrat einer griechi-
schen an der grenziiberschreitenden Verschmelzung teilnehmenden
Gesellschaft einen Bericht aufzustellen hat, in dem die rechtlichen und
wirtschaftlichen Aspekte der grenziiberschreitenden Verschmelzung
fur die Gesellschafter, Gldubiger und Arbeitnehmer erldutert werden,
der auch der Gesellschafterversammlung der an der grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung teilnehmenden griechischen Gesellschaft vorzu-
legen ist. Nachdem das griechische Recht die Erstattung eines
gemeinsamen Verschmelzungsberichtes nicht erlaubt, erstattet der
Verwaltungsrat der INFORM P. LYKOS HOLDINGS S.A. einen
separaten Verschmelzungsbericht, der nach den anwendbaren griechi-
schen Rechtsvorschriften erstellt und aufgelegt wird.

Grundlage dieses Verschmelzungsberichts ist insbesondere der vom
Verwaltungsrat der tibertragenden Gesellschaft und dem Vorstand der
tubernehmenden Gesellschaft aufgestellte gemeinsame Verschmel-
zungsplan.

Darstellung der Verschmelzung

Griinde und Ziele der Verschmelzung

Der Grundgedanke der geplanten grenziiberschreitenden Verschmel-
zung und des Listing (wie in Punkt 2.5. dieses Verschmelzungsberichts
beschrieben) besteht darin, eine grofsere Gruppe mit einer borsen-
notierten Muttergesellschaft (oberste Holdingsgesellschaft) anstelle
einer Gruppe mit einer borsennotierten Tochtergesellschaft zu schafffen,
wovon insbesondere die folgenden Vorteile erwartet werden:

1.2.3.

1.2.4.

2.1.

2.1.1.

In a similar manner, Section 5 of the Greek Cross-Border Merger Law
stipulates that the board of directors of a Greek company participating
in a cross-border merger must draw up a report explaining and
justifying the legal and economic aspects of the cross-border merger as
the implications of the cross-border merger for members, creditors and
employees, which must be submitted to the general meeting of the Greek
company participating in the cross-border merger. As the Greek law
does not allow for the issuance of a joint merger report, the board of
directors of INFORM P. LYKOS HOLDINGS S.A. will issue a separate
merger report, which will be drawn up and made available in
accordance with the applicable Greek legal regulations.

The basis of this Merger Report is, in particular, the Joint Merger Plan
drawn up by the board of directors of the Absorbed Company and the
management board of the Absorbing Company.

Explanation of the Merger

Reasons and Goals of the Merger

The rationale underlying the envisaged cross-border merger and Listing
(as defined below under Section 2.5. of this Merger Report) is to create a
larger group with a listed parent (top holding company), instead of a
group with a listed subsidiary which, in particular, is expected to:
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2.1.2.

(i) Erleichterung des Zugangs zu den internationalen Finanzmarkten
und internationalen Investoren, unter Bedachtnahme auf die
erhohte Transparenz und Visibilitdt, die durch die Notierung an
zwei Europdischen Borsen erforderlich ist, und Verbesserung der
Wachstumsaussichten der AUSTRIACARD-Gruppe;

(ii) Erhohung der Liquiditdt der Aktien der tibernehmenden Gesell-

schaft durch die Schaffung einer grofieren Gruppe mit einer

hoheren Marktkapitalisierung und einem grofleren Streubesitz,
was allen Aktiondren zugutekommt;

(iii) Beitrag zu einem verbesserten Profil der Unternehmensgruppe mit

einer grofleren geografischen und Produktreichweite, breiteren

Cross-Selling-Moglichkeiten und grofieren Skaleneffekten, was

auch eine Verbreitung des Segments , Information Management” in

breiteren geografischen Gebieten, in denen das Segment ,Digital

Security” bereits aktiv ist, fordern soll;

(iv) Verbesserung der Moglichkeiten fiir die Arbeitnehmer der

AUSTRIACARD-Gruppe,

vernetzten Arbeitsumfeld zu profitieren, was zu einer Stimulierung

von einem internationalen, enger
von Know-how und Erfahrungsaustausch, zu internationalen
Entwicklungsmoglichkeiten sowie zu einer Beschleunigung der

konzernweiten Umsetzung von , Best Practices” fithren sollte.

Die grenziiberschreitende Verschmelzung soll zu einer strafferen und
effizienteren Konzernstruktur fithren, in der die iibernehmende Gesell-
schaft als oberste Konzernholding an den beiden Sub-Muttergesell-
schaften der beiden Hauptsegmente der AUSTRIACARD-Gruppe,
d.h. dem Segment Digital Security mit der osterreichischen AUSTRIA
CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H. als Sub-

2.1.2.

(i) facilitate the access to international financial markets and
international investors, taking into consideration the increased
transparency and visibility required by its presence on two
European stock exchanges, and provide the Group with enhanced
growth prospects;

(ii) increase the liquidity of the Absorbing Company’s shares by

creating a larger group with a higher market capitalization and

more free float which shall benefit all shareholders;

contribute to an improved group profile with increased

(ii)

geographical reach, broader cross-selling

opportunities and increased economies of scale, facilitating the

and product
Information Management segment’'s penetration in wider
geographic areas in which the Digital Security segment is already
active; and

increase for employees of

(iv) the opportunities the the
AUSTRIACARD group, to benefit from an international, closer
knit working environment, which shall stimulate knowledge,
enhance experience sharing, provide international development
opportunities and accelerate group-wide adoption of best

practices.

The cross-border merger shall lead to a more streamlined and more
efficient group structure with the Absorbing Company, as top group
holding company, holding a 100 percent participation in each of the two
sub-parent companies of the two main segments of the Austria Card
group, i.e. the Digital Security segment with the Austrian company
AUSTRIA CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft
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2.1.3.

2.1.4.

Muttergesellschaft und dem Segment Information Management, in dem
die tibertragende Gesellschaft derzeit die Sub-Muttergesellschaft dieses
Segments ist und Beteiligungen an verschiedenen operativen Tochter-
gesellschaften hilt, zu jeweils 100 % beteiligt ist

Durch die grenziiberschreitende Verschmelzung gehen das Vermogen
und die Verbindlichkeiten sowie die Rechte, Rechtsverhiltnisse und
Pflichten der tibertragenden Gesellschaft im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge auf die tibernehmende Gesellschaft tiber, und die Aktiondre
der tibertragenden Gesellschaft erhalten durch Ausgabe neuer Aktien
der tibernehmenden Gesellschaft im Gegenzug fiir ihre Aktien an der
tubertragenden Gesellschaft eine Beteiligung an der tibernehmenden
Gesellschaft. Da es sich sowohl bei der iibertragenden als auch bei der
um EU/EWR-Kapitalgesellschaften
handelt, bieten sowohl das Osterreichische als auch das griechische

iibernehmenden Gesellschaft

Recht, jeweils basierend auf den zugrunde liegenden europiischen
Richtlinien, einen rechtlichen Rahmen fiir die grenziiberschreitende
Verschmelzung, der sicherstellt, dass die Rechte aller Beteiligten,
einschliefilich der Glaubiger, Arbeitnehmer und Minderheitsaktionére,
angemessen geschiitzt werden.

Da das Vermogen der tibertragenden Gesellschaft (als Holdinggesell-
schaft) hauptsdchlich aus Beteiligungen an anderen Unternehmen/
Tochtergesellschaften besteht, werden diese Beteiligungen an den
Tochtergesellschaften auf die tibernehmende Gesellschaft tibertragen,
die dann direkt die Beteiligungen an den Tochtergesellschaften halt.
Dies hat auch den Effekt, dass die Ausschiittung von Dividenden an die
tibernehmende Gesellschaft, die dann die Beteiligungen an den Tochter-
gesellschaften direkt halt, direkter erfolgt, was die Dividendenpolitik
vereinfacht und die Finanzierung tiber Dividendenausschiittungen
erleichtert. In Bezug auf die Risiken ist zu beachten, dass zwar auch alle

2.1.3.

2.1.4.

m.b.H. as sub-parent company and the Information Management
segment, where the Absorbed Company is currently the sub-parent
company of this segment, holding participations in various operative
subsidiaries.

By way of the cross-border merger, the assets and liabilities as well as
rights, relations and obligations of the Absorbed Company are
transferred to the Absorbing Company by way of universal legal
succession, and the shareholders of the Absorbed Company are granted
a participation in the Absorbing Company through the issuance of new
shares in the Absorbing Company in exchange for their shares in the
Absorbed Company. Since both the Absorbed Company and the
Absorbing Company are EU/EEA corporations, the Austrian law as well
as the Greek law, in each case based on the underlying European
Directives, provide a legal framework for the cross-border merger,
which ensures that the rights of all stakeholders, including creditors,
employees and minority shareholders, are adequately protected.

Since the assets of the Absorbed Company (being a holding company)
consist mainly in participations in other companies/subsidiairies, these
participations in the subsidiaries are transferred to the Absorbing
Company which then directly holds the participations in the
subsidiaries. This also has the effect that the payment of dividends to the
Absorbing Company, which then holds the participations in the
subsidiaries directly, is more direct, simplifying the dividend policy and
facilitating the financing via dividend pay-outs. From a risk perspective,
it shall be noted that also all liabilities and obligations of the Absorbed
Company are transferred to the Absorbing Company by way of
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2.1.5.

Verbindlichkeiten und Verpflichtungen der tibertragenden Gesellschaft
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die tibernehmende Gesell-
schaft tibergehen, da aber das Vermogen (Aktiva und Passiva) der
tibertragenden Gesellschaft insgesamt einen deutlich positiven
Verkehrswert hat, sind keine negativen Auswirkungen auf die
Aktiondre und/oder Glaubiger der tibernehmenden Gesellschaft oder
eine Gefdhrdung etwaiger Anspriiche von Gldubigern der tiberneh-
menden Gesellschaft zu erwarten. Der Vorstand sieht daher keine

besonderen Risiken oder Nachteile durch die Verschmelzung.

Der Vorstand erwartet auch keine wesentlichen Nachteile fiir die
Aktiondre der tibernehmenden Gesellschaft durch die Verschmelzung.
Durch die Kapitalerhshung und die Gewahrung neuer Aktien an der
tibernehmenden Gesellschaft an die Aktiondre der iibertragenden
Gesellschaft wird die prozentuale Beteiligung der Altaktiondre der
tibernehmenden Gesellschaft durch die Kapitalerhchung verwassert. Es
ist jedoch zu beachten, dass die Minderheitsaktiondre der tibernehmen-
den Gesellschaft bereits geringe Beteiligungen an der tibernehmenden
Gesellschaft halten, mit denen keine besonderen Kontrollrechte
verbunden sind, und dass aufgrund der relativen Werte der an der
Verschmelzung beteiligten Gesellschaften die Verwésserung nur
geringfiigig ist und nicht zu einem Verlust wesentlicher Kontroll- oder
Mitbestimmungsrechte der bestehenden Aktionére der tibernehmenden
Gesellschaft fiihrt. Die Aktiondre der iibernehmenden Gesellschaft
werden nach der Verschmelzung Aktiondre des verschmolzenen
Rechtstrédgers sein, wobei das festgelegte Umtauschverhiltnis sicher-
stellen soll, dass die Aktiondre der tibernehmenden Gesellschaft
finanziell nicht benachteiligt werden. Die tibernehmende Gesellschaft
bleibt nach der Verschmelzung eine 6sterreichische Aktiengesellschaft,
andert also durch die Verschmelzung weder ihre Rechtsform noch ihre

2.1.5.

universal legal succession, however since the assets and liabilities of the
Absorbed Company in total have a clearly positive fair market value, no
negative effects on the shareholders and/or creditors of the Absorbing
Company or endangerment of any claims of creditors of the Absorbing
Company are expected. The management board therefore does not
envisage any special risks or disadvantages resulting from the merger.

The management board also does not expect any material disadvantages
to the shareholders of the Absorbing Company as a result of the merger.
Due to the Capital Increase and the granting of new shares in the
Absorbing Company to the shareholders of the Absorbed Company, the
percentage shareholding of the existing shareholders of the Absorbing
Company is diluted as a result of the capital increase. However, it shall
be noted that the minority shareholders of the Absorbing Company
already hold small participations in the Absorbing Company with no
special control rights attached and due to the relative values of the
companies involved in the merger, the dilution is on a minor scale only
and should not lead to any loss of any material control or participation
rights of the existing shareholders of the Absorbing Company. The
shareholders of the Absorbing Company will after the merger be
shareholders of the merged entity, whereas the determined exchange
ratio shall ensure that the shareholders of the Absorbing Company are
not financially disadvantaged. The Absorbing Company remains an
Austrian stock corporation (Aktiengesellschaft) after the merger, thus will
not change its legal form or corporate structure as a result of the merger.
The management board therefore does not expect any material
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Unternehmensstruktur. Der Vorstand erwartet daher keine wesent-
lichen Nachteile fiir die Aktionidre der iibernehmenden Gesellschaft
durch die Verschmelzung.

Rechtliche Grundlagen der Verschmelzung

disadvantages to the shareholders of the Absorbing Company resulting
from the merger.

2.2. Legal Basis of the Merger

Die Verschmelzung erfolgt im Wege einer grenziiberschreitenden 2.2.1. The merger shall be carried out by way of a cross-border merger within

Verschmelzung im Sinne der Richtlinie (EU) 2017/1132 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der
geltenden Fassung tiber bestimmte Aspekte des Gesellschaftsrechts, wie
diese in das Osterreichische und griechische Recht umgesetzt wurde,
und den einschldgigen auf die sich verschmelzenden Gesellschaften
anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften durch Verschmelzung zur
Aufnahme der {iibertragenden Gesellschaft durch die tibernehmende

Gesellschaft.

Die Verschmelzung erfolgt auf Grundlage des osterreichischen EU-
Verschmelzungsgesetzes (im Folgenden ,EU-VerschG”) in Verbindung
mit den §§ 219 ff des Osterreichischen Aktiengesetzes (im Folgenden
~AktG”) und Artikel] des 0sterreichischen Umgriindungssteuer-
gesetzes (im Folgenden ,UmgrStG”) sowie den Bestimmungen des
griechischen Gesetzes 3777/2009 (im Folgenden als "griechisches Gesetz
iiber grenziiberschreitende Verschmelzungen" bezeichnet), den Bestim-
mungen der Artikel 7-21 und 30-34 des griechischen Gesetzes 4601/2019
tber Unternehmensumwandlungen (im Folgenden als "griechisches
Gesetz iiber Unternehmensumwandlungen" bezeichnet) und den Bestim-
mungen des griechischen Gesetzes 4548/2018 (im Folgenden als
"griechisches Gesellschaftsgesetz" bezeichnet) und aus Sicht des
griechischen Steuerrechts den Bestimmungen von Artikel 54 des
griechischen Gesetzes 4172/2013, Artikel 61 des griechischen Gesetzes
4438/2016 und die Artikel 1 bis 6 des griechischen Gesetzes 2578 /1998

2.2.2.

the meaning of Directive (EU) 2017/1132 of the European Parliament
and of the Council of 14 June 2017, as amended, on certain aspects of
company law, as transposed into Austrian and Greek law, and the
relevant national law provisions applicable to the Merging Companies,
by absorption of the Absorbed Company by the Absorbing Company
(merger by absorption).

The Cross-Border Merger shall take place on the basis of the Austrian
EU Merger Act (EU-Verschmelzungsgesetz, “EU-VerschG”) in conjunction
with Sections 219 et seq. of the Austrian Stock Corporation Act
(Aktiengesetz, “AktG”) and Article I of the Austrian Reorganization Tax
Act (Umgriindungssteuergesetz, “UmgrStG”) as well as the provisions of
Greek law 3777/2009 (the “Greek Cross-Border Merger Law”), the
provisions of Articles 7-21 and 30-34 of Greek law 4601/2019 on
corporate transformations (the “Greek Corporate Transformations
Law”) and the provisions of Greek law 4548 /2018 (the “ Greek Company
Law”), and from a Greek tax law perspective, the provisions of Article
54 of Greek law 4172/2013, Article 61 of Greek law 4438/2016 and
Articles 1 to 6 of Greek law 2578/1998 (all Greek tax laws collectively
referred to as “Greek Tax Merger Law”).
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2.2.3.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

(im Folgenden gemeinsam als "griechisches Verschmelzungssteuer-
gesetz" bezeichnet).

Im Zuge der grenziiberschreitenden Verschmelzung soll das Grund-
kapital der iibernehmenden Gesellschaft erhoht werden (die , Kapital-
erhohung”). Die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft erhalten im
Rahmen der Kapitalerhohung neu geschaffene Aktien der tibernehmen-
den Gesellschaft nach Mafigabe des Umtauschverhiltnisses, das nach-
folgend néher erldutert wird.

Wesentliche Schritte der Verschmelzung

Der Vorstand der ibernehmenden Gesellschaft und der Verwaltungsrat
der tibertragenden Gesellschaft haben am 21. Dezember 2022 einen
gemeinsamen Verschmelzungsplan gemaf3 § 5 EU-VerschG und § 3 des
griechischen Gesetzes 3777/2009 sowie im Sinne von Artikel 122 der
Richtlinie 2017/1132/EU aufgestellt (der ,gemeinsame Verschmelzungs-
plan”). Dieser gemeinsame Verschmelzungsplan wird (als finaler
Entwurf) in der elektronischen Ediktsdatei zusammen mit einer
Hinweisbekanntmachung gemafs § 8 EU-VerschG veroffentlicht. Dem
sind die Schlussbilanz der
tibertragenden Gesellschaft zum 30. September 2022 und die Satzung

der tibernehmenden Gesellschaft sowie die zum 30. September 2022

gemeinsamen Verschmelzungsplan

aufgestellte Zwischenbilanz der tibernehmenden Gesellschaft beigeftigt.

Der Vorstand der iibernehmenden Gesellschaft erstattet diesen Versch-
melzungsbericht gemdfs § 6 EU-VerschG und § 220a AktG. Der
an der

Verschmelzungsbericht wird den Arbeithnehmern der

Verschmelzung beteiligten Gesellschaften (da weder die tibernehmende

2.2.3.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

In the course of the cross-border merger, the share capital of the
Absorbing Company shall be increased (the “Capital Increase”). The
shareholders of the Absorbed Company shall receive newly created
shares in the Absorbing Company by way of the capital increase in
accordance with the exchange ratio, which is explained in more detail
below.

Important Steps of the Merger

The management board of the Absorbing Company and the board of
directors of the Absorbed Company have drawn up a joint merger plan
(common draft terms of cross-border merger, the “Joint Merger Plan”)
pursuant to Section5 EU-VerschG and Article3 of the Greek law
3777/2009 as well as in the meaning of Article 122 of the Directive
2017/1132/EU on 21 December 2022. This Joint Merger Plan is
published (as final draft) in the electronic Edicts Archive together with a
notice pursuant to Section 8 EU-VerschG. Attached to the Joint Merger
Plan are the closing balance sheet (transformation balance sheet) of the
Absorbed Company as per 30 September 2022 and the Articles of
Association of the Absorbing Company and the interim balance sheet
(Zwischenbilanz) of the Absorbing Company drawn up as per
30 September 2022.

The management board of the Absorbing Company is issuing this
merger report in accordance with Section6 EU-VerschG and
Section 220a AktG. The merger report will be made available to the
employees of the companies involved in the merger (since neither the

Absorbing Company nor the Absorbed Company has an employee
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2.3.3.

2.34.

2.3.5.

Gesellschaft noch die tibertragende Gesellschaft eine Arbeitnehmer-
vertretung hat) rechtzeitig, mindestens einen Monat vor dem Tag der
Hauptversammlung, die iiber die Verschmelzung beschliefit, zur
Verfuigung gestellt.

Der Verwaltungsrat der iibertragenden Gesellschaft erstellt einen geson-
derten Verschmelzungsbericht, in dem die rechtlichen und wirtschaft-
lichen Aspekte der grenziiberschreitenden Verschmelzung sowie die
Auswirkungen der grenziiberschreitenden Verschmelzung auf die
Gesellschafter, Glaubiger und Arbeitnehmer erldutert und begriindet
werden. Dieser Bericht wird gemif den geltenden griechischen Rechts-
vorschriften erstellt und zur Verfligung gestellt.

Gemaifs § 7 EU-VerschG iVm § 220b AktG und § 6 des griechischen
Gesetzes tiber grenziiberschreitende Verschmelzungen iVm § 10 des
griechischen Umwandlungsgesetzes muss der Verschmelzungsplan von
einem Verschmelzungspriifer gepriift werden. Die Bestellung eines
gemeinsamen Verschmelzungspriifers ist gemafs § 7 EU-VerschG und
§ 220b Abs. 2 AktG sowie Art. 6 Abs. 2 des griechischen Gesetzes {iber
grenziiberschreitende Verschmelzungen zuléssig. Der Priifungsbericht
hat insbesondere auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob das
vorgeschlagene Umtauschverhiltnis der Aktien und gegebenenfalls die
Hohe der baren Zuzahlungen angemessen ist.

Gemafs § 220c AktG hat der Aufsichtsrat der tibernehmenden Gesell-
schaft die beabsichtigte grenziiberschreitende Verschmelzung auf der
Grundlage des Verschmelzungsberichts des Vorstands und des Berichts
des Verschmelzungspriifers zu priifen und hieriiber einen schriftlichen
Bericht zu erstatten.

2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

representative body) in a timely manner at least one month before the
day of the shareholders” general meeting resolving on the merger.

The board of directors of the Absorbed Company will issue a separate
merger report, explaining and justifying the legal and economic aspects
of the cross-border merger as the implications of the cross-border merger
for members, creditors and employees, which will be drawn up and
made available in accordance with the applicable Greek legal
regulations.

Pursuant to Section7 EU-VerschG in conjunction with Section 220b
AktG, and Section 6 of the Greek Cross-Border Merger Law in
conjunction with Section 10 of the Greek Corporate Transformations
Law, the merger plan must be examined by a merger auditor
(Verschmelzungspriifer). The appointment of a common merger auditor is
permissible in accordance with Section 7 EU-VerschG and Section 220b
para. 2 AktG and Article 6 para. 2 of the Greek Cross-Border Merger
Law. The audit report shall, in particular, also contain a statement as to
whether the proposed share exchange ratio and, if applicable, the
amount of the additional cash payments is fair and reasonable.

Pursuant to Section 220c AktG, the supervisory board of the Absorbing
Company shall examine the intended cross-border merger on the basis
of the board of directors” Merger Report and the report of the merger
auditor and shall issue a written report thereon.
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2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

Die in § 221a AktG iVm § 8 EU-VerschG bezeichneten Unterlagen
werden am Sitz der {iibernehmenden Gesellschaft so rechtzeitig
zugdanglich gemacht, dass sie mindestens einen Monat vor der Haupt-
versammlung, die tiber die Verschmelzung beschliefst, zur Einsicht-
nahme bereitstehen.

Die grenziiberschreitende Verschmelzung soll in den aufierordentlichen
Hauptversammlungen der ({ibertragenden Gesellschaft bzw. der
iibernehmenden Gesellschaft beschlossen werden, und der Verschmel-
zungsplan wird vorbehaltlich der Zustimmung der Aktiondre erstellt.
Die Hauptversammlungen der iibertragenden Gesellschaft und der
iibernehmenden Gesellschaft sollen Ende Janner 2023 stattfinden. In der
auflerordentlichen Hauptversammlung der tibernehmenden Gesell-
schaft sollen die Aktiondre der tibernehmenden Gesellschaft insbeson-
dere auch tiber die Erhohung des Grundkapitals der tibernehmenden
Gesellschaft und die Ausgabe neuer Aktien der iibernehmenden
Gesellschaft beschliefien, die an die Aktionére der tibertragenden Gesell-
schaft gegen Hingabe ihrer Aktien an der tibertragenden Gesellschaft
ausgegeben werden sollen. Die gesetzlichen Bestimmungen der §§ 149
Abs. 4,151 Abs. 2,152,153, 154 Abs. 1 sowie 155 Abs. 2 und Abs. 3 Nr. 1
AKktG sind nicht anzuwenden (§ 223 Abs. 1 AktG). Insbesondere stehen
den derzeitigen Aktiondren der tibernehmenden Gesellschaft keine
Bezugsrechte zu.

Da das Vermdogen der tibertragenden Gesellschaft als Sacheinlage auf
die der
beschliefende Kapitalerhchung eingebracht wird, ist nach den
Osterreichischen aktienrechtlichen Bestimmungen (§ 223 Abs 2 AktG)
eine Sacheinlagenpriifung durch einen gerichtlich bestellten Priifer

im Zuge grenziiberschreitenden Verschmelzung zu

vorgeschrieben. Die Sacheinlagepriifung hat insbesondere zu bestéti-
gen, dass der Wert der Sacheinlage mindestens den Ausgabebetrag der

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

The documents referred to in Section 221a AktG in conjunction with
Section 8 EU-VerschG will be made available at the seat of the Absorbing
Company in a timely manner at least one month before shareholders’
general meeting resolving on the merger.

The cross-border merger shall be resolved in the extraordinary
shareholders’ general meetings of the Absorbed Company and the
Absorbing Company, respectively, and the merger plan is drawn up
subject to such shareholder approval. The shareholders’ general
meetings of the Absorbed Company and the Absorbing Company are
scheduled to take place at the end of January 2023. At the extraordinary
shareholders” general meeting of the Absorbing Company, the
shareholders of the Absorbing Company shall, in particular, also resolve
on the increase of the nominal share capital of the Absorbing Company
and the issuance of new shares in the Absorbing Company which shall
be issued to the shareholders of the Absorbed Company in exchange for
their shares in the Absorbed Company. The statutory provisions of
Sections 149 para 4, 151 para 2, 152, 153, 154 para 1 as well as 155 para 2
and para 3 no.1 AktG shall not apply (Section 223 paral AktG). In
particular, the current shareholders of the Absorbing Company shall not
have any subscription rights (Bezugsrechte).

Since the assets of the Absorbed Company are contributed as
contribution-in-kind in the Capital Increase to be resolved on in the
course of the cross-border merger, an audit of the contributions-in-kind
(Sacheinlagepriifung) by a court-appointed auditor is mandatory in
accordance with the Austrian legal provisions regulating stock
corporations (Section 223 para. 2 AktG). The audit of the contributions-
in-kind shall in particular confirm whether the value of contributions-in-
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dafiir gewédhrten Aktien erreicht. Nach § 223 Abs. 2 letzter Satz AktG
kann der Sacheinlagepriifer auch gleichzeitig Verschmelzungspriifer
sein.

2.3.9. Mit Beschluss des Handelsgerichts Wien vom 3. November 2022 wurde
die Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung,
1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 30659 d, zum gemeinsamen Verschmelzungspriifer und Sachein-

lagepriifer fiir die gegenstandliche Verschmelzung bestellt.

2.3.10.Die Einhaltung aller fur die tubertragende Gesellschaft geltenden
rechtlichen Anforderungen und Formalitdten nach griechischem Recht
wird in der vom griechischen Generalsekretariat fiir Handel und
Verbraucherschutz des Ministeriums fiir Entwicklung und Investitionen
ausgestellten Verschmelzungsbescheinigung bestéatigt.

2.3.11.Der Antrag auf Eintragung der Verschmelzung ist von den Leitungs-
organen der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften, d.h. vom
Vorstand der tibernehmenden Gesellschaft und vom Verwaltungsrat
der tibertragenden Gesellschaft, in einem notariell beglaubigten Antrag
mit den entsprechenden Nachweisen einzureichen.

2.3.12.Die grenziiberschreitende Verschmelzung wird mit ihrer Eintragung in
das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien als zustdndige Register-
behorde fiir die tibernehmende Gesellschaft wirksam.

24. Rechtsfolgen der Verschmelzung (Gesellschaftsrecht)

2.4.1. Mit Rechtswirksamkeit der Verschmelzung, d.h. mit deren Eintragung
in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien, erwirbt die tiberneh-
mende Gesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge das gesamte

Aktiv- und Passivvermogen der tibertragenden Gesellschaft und tritt

kind reaches at least the issuance amount of the shares granted in return.
Pursuant to Section 223 para. 2 last sentence AktG, the auditor of the
contributions-in-kind can also simultaneously be the merger auditor.

2.3.9. With resolution of the Commercial Court of Vienna dated 3 November
2022, Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung,
1010 Vienna, registered with the Commercial Register of the Commercial
Court of Vienna under FN 30659 d, was appointed as common merger

auditor and contribution-in-kind auditor for the present merger.

2.3.10.The compliance with all legal requirements and formalities under the
Greek law applicable to the Absorbed Company shall be confirmed in
the pre-merger certificate issued by the Greek General Secretariat of
Commerce and Consumer Protection Directorate of the Ministry of
Development and Investments.

2.3.11. The application for registration of the merger shall be filed by the boards
of directors of the companies involved in the merger, i.e. by the
management board of the Absorbing Company and the board of
directors of the Absorbed Company, in a notarized application including
the relevant supporting documentation.

2.3.12.The cross-border merger will become effective upon its registration in
the Commercial Register of the Commercial Court of Vienna as the
competent register authority for the Absorbing Company.

24. Legal Implications of the Merger (Corporate Law)

2.4.1. Upon legal effectiveness of the merger, thus upon its registration in the
Commercial Register of the Commercial Court of Vienna, the Absorbing
Company acquires all assets and liabilities of the Absorbed Company by
way of universal legal succession and substitutes the Absorbed
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2.4.2.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

ipso iure in alle Rechte und Pflichten an die Stelle der ibertragenden
Gesellschaft Gesellschaft
Gesamtrechtsnachfolgerin der tibertragenden Gesellschaft, die ohne
Liquidation aufgelost wird. Die Glaubiger der tibertragenden Gesell-
schaft werden zu Glaubigern der tibernehmenden Gesellschaft.

ein. Die iibernehmende wird damit

Wie bereits erwéhnt, erhalten die Aktiondre der tibertragenden Gesell-
schaft Aktien der tibernehmenden Gesellschaft gegen Hingabe ihrer
Aktien an der tibertragenden Gesellschaft nach Mafigabe des Umtausch-
verhiltnisses, das im Folgenden néher erldutert wird.

Kapitalmarktrechtliche Aspekte, Borsennotierung

Die Aktien der tibernehmenden Gesellschaft sind derzeit an keiner
Borse notiert. Es ist jedoch beabsichtigt, dass die Aktien der tiberneh-
menden Gesellschaft im Zusammenhang mit der grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung in Form eines "Dual Listing" an der Wiener Borse
und der Athener Borse (ATHEX) notiert werden (das "Listing").

Fir die Zwecke der Borsennotierung hat die ACAG einen Borsenzu-
lassungsprospekt (der "Prospekt") im Sinne von Artikel 3 Abs. 3 der
Verordnung (EU) 2017/1129 in der derzeit geltenden Fassung (die
"Prospektverordnung") in Ubereinstimmung mit der Prospekt-
verordnung, den geltenden Bestimmungen des griechischen Gesetzes
4706/2020 (das "griechische Prospektgesetz") und den einschldgigen
Durchfiihrungsbeschliissen der griechischen Kapitalmarktkommission
(die "HCMC") gemifs Artikel 6 ff der Prospektverordnung und
Anhang 1 und Anhang 11 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980

vom 14. Marz 2019 in der gednderten und geltenden Fassung sowie der

2.4.2.

Company ipso iure in all rights and obligations. The Absorbing Company
thus becomes the universal legal successor of the Absorbed Company,
which shall be dissolved without liquidation. The creditors of the
Absorbed Company become creditors of the Absorbing Company.

As mentioned above, the shareholders of the Absorbed Company are
granted shares in the Absorbing Company in exchange for their shares
in the Absorbed Company in accordance with the exchange ratio, which
is explained in more detail below.

2.5. Capitals Markets Aspects, Stock Exchange Listing

2.5.1.

2.5.2.

The shares of the Absorbing Company are not currently listed on any
stock exchange. However, it is intended that the shares in the Absorbing
Company be listed in the form of a “dual listing” on the Vienna Stock
Exchange and the Athens Exchange (ATHEX) in the context of the cross-
border merger (the “Listing”).

For the purposes of the Listing, ACAG has prepared a listing prospectus
(the “Prospectus”) within the meaning of Article 3(3) of the Regulation
(EU) 2017/1129, as amended and currently in force (the “Prospectus
Regulation”) in accordance with the Prospectus Regulation, the
applicable provisions of Greek Law 4706/2020 (the “Greek Prospectus
Law”) and the implementing relevant decisions of the Hellenic Capital
Market Commission (the “HCMC”), pursuant to Article 6 et seq. of the
Prospectus Regulation and Annex 1 and Annex 11 of the Delegated
Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019, as amended and in force, as
well as the Delegated Regulation (EU) 2019/979 of 14 March 2019, as
amended and in force.
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2.5.3.

2.5.4.

Delegierten Verordnung (EU) 2019/979 vom 14. Médrz 2019 in der
gednderten und geltenden Fassung, erstellt.

Der erste Entwurf des Prospekts wurde am 11.11.2022 bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (,FMA”) als der nach
der Prospektverordnung zustandige Behorden eingereicht und von der
FMA an die HCMC zur Billigung geméfS Artikel 20 Abs 8 der Prospekt-
verordnung tbertragen, nach Mafigabe des Antrags von ACAG, die
Billigung des Prospekts von der FMA an die HCMC zu tibertragen, vom
05.08.2022, des Schreibens der FMA an die HCMC vom 23.08.2022, mit
dem die HCMC {iber diesen Antrag der ACAG informiert wurde, sowie
der Zustimmung der HCMC zu einer solchen Ubertragung der Billigung
des Prospekts vom 03.10.2022. Die Billigung des Prospekts seitens der
HCMC wird fiir Mitte Janner 2023 erwartet.

Das Listing erfolgt in jedem Fall vor der Genehmigung der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung durch die Hauptversammlungen der
INFORM und der ACAG. Insbesondere werden die bestehenden Aktien
der tibernehmenden Gesellschaft zur Notierung an (i) der Athener Borse
(LATHEX") unter Aussetzung des Handels unter der Bedingung, dass
die im ATHEX Rulebook festgelegten Streubesitzerfordernisse erfiillt
sind und die grenziiberschreitende Verschmelzung vollzogen ist; und
(b) der Wiener Borse ohne Bedingung, aber ohne Aufnahme des
Handels, zugelassen. Nach Vollzug der grenziiberschreitenden Versch-
melzung und der Kapitalerhohung werden die neuen Aktien zur
Notierung an der ATHEX und der Wiener Borse zugelassen, und alle
Aktien nehmen den Handel an der ATHEX (nach Aufhebung der
Aussetzung des Handels) und der Wiener Borse auf.

2.5.3.

2.54.

The first draft of the Prospectus was filed on 11 November 2022 with the
Austrian Financial Market Authority (Finanzmarktaufsichtsbehirde, the
“FMA”) as competent authority for the Prospectus approval under the
Prospectus Regulation and was transferred by the FMA to the HCMC
for approval pursuant to Article 20(8) of the Prospectus Regulation,
following ACAG’s application for the transfer of the Prospectus
approval by the FMA to the HCMC dated 5 August 2022, FMA’s letter
to the HCMC informing HCMC of such ACAG’s application dated
23 August 2022 as well as HCMC’s consent to the transfer of the
Prospectus approval dated 3 October 2022. The Prospectus approval by
the HCMC is expected to take place around mid-January 2023.

The Listing shall be effected in any case prior to the approval of the
Cross-Border Merger by INFORM’s and ACAG’s general meetings. In
particular, the existing shares of the Absorbing Company shall be
admitted to listing on (i) the Athens Stock Exchange (ATHEX) with
suspension of trading under the condition that the free float
requirements set out in the ATHEX Rulebook shall be fulfilled and the
Cross-Border Merger shall be completed; and (b) the Vienna Stock
Exchange unconditionally, but without commencement of the trading.
Following completion of the Cross-Border Merger and the Capital
Increase, the new shares shall be admitted to listing on ATHEX and the
Vienna Stock Exchange, and all shares shall start trading on ATHEX
(following lifting of the suspension of trading) and the Vienna Stock
Exchange.
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

An der Verschmelzung beteiligte Gesellschaften

Ubertragende Gesellschaft: INFORM P. LYKOS HOLDINGS S.A.

Die iibertragende Gesellschaft hat die Firma INFORM P. LYKOS 3.1.1.

HOLDINGS S.A. und ist eine Aktiengesellschaft nach griechischem
Recht (société anonyme, avovoun eraipeia) mit dem Sitz in Koropi, Attica,
Griechenland, und der Geschiftsanschrift 5th km Varis-Koropiou
Avenue, 194 00 Koropi, Attika, und ist im G.E.MI. unter der G.E.MI.
Nummer 359201000 eingetragen. Das Grundkapital der iibertragenden
Gesellschaft betrdgt EUR 12.758.591,88 und ist in 20.578.374 Aktien
(common registered shares) mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 0,62
zerlegt. Die Aktien der tibertragenden Gesellschaft sind seit 1994 an der
ATHEX borsennotiert.

Die tibernehmende Gesellschaft hilt 14.568.053 Aktien von insgesamt
20.578.374 Aktien an der tibertragenden Gesellschaft (mit einem Nenn-
betrag von jeweils EUR 0,62), entsprechend einer Beteiligung an der
tubertragenden Gesellschaft von rund 70,793 %, und ist somit Mehrheits-
gesellschafterin der tbertragenden Gesellschaft. Der tiiberwiegende
Grofsteil der verbleibenden Aktien an der tibertragenden Gesellschaft
befinden sich im Streubesitz, wobei ein Aktionir eine Beteiligung von
mehr als 5 % hidlt und der Vorsitzende des Verwaltungsrates der
INFORM rund 1,46 % an der tibertragenden Gesellschaft halt.

Der Unternehmensgegenstand der tibertragenden Gesellschaft ist: (i) die
Beteiligung an griechischen oder ausldndischen Gesellschaften und
Unternehmen jeglicher Art, die gegriindet wurden oder noch gegriindet
werden, unabhidngig von ihrem Zweck und ihrer Gesellschaftsform;
(ii) Investitionen in Unternehmensiibernahmen und Beteiligungen an
Kapitalerhchungen anderer Gesellschaften; (iii) Verwaltung ihres

3.1.

3.1.2.

3.1.3.

Companies Involved in the Merger

Absorbed Company: INFORM P. LYKOS HOLDING S.A.

The Absorbed Company operates under the corporate name “INFORM
P. LYKOS HOLDINGS S.A.” and is a limited liability company by shares
(société anonyme, avovoun eraipeia) under Greek law with its registered
seat in Koropi, Attica, Greece, and its business address at 5th km Varis-
Koropiou Avenue, 194 00 Koropi, Attica, Greece, and is registered with
G.E.ML under number 359201000. The share capital of the Absorbed
Company amounts to EUR 12,758,591.88 and is divided into 20,578,374
common registered shares with a nominal value of EUR 0.62 each. The
shares of the Absorbed Company have been listed on ATHEX since 1994.

The Absorbing Company holds 14,568,053 shares in the Absorbed
Company out of 20,578,374 shares in total, with a nominal value
EUR 0.62 each, corresponding to a participation of approximately
70.793% in the Absorbed Company, and therefore is the majority
shareholder of the Absorbed Company. The vast majority of the
remaining shares in the Absorbed Company are in free float, whereas
one shareholder holds a participation above 5% and the Chairman of
INFORM’s board of directors holds approximately 1.46% in the
Absorbed Company.

The corporate purpose of the Absorbed Company is: (i) the participation
in Greek or foreign companies and businesses of any type that have been
incorporated or shall be incorporated irrespective of the purpose and
their corporate type; (ii) investment in take-overs and participation in
share capital increases of other companies; (iii) management of its assets
(movable and immovable property); (iv) any activity in general related
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Vermogens (bewegliches und unbewegliches Vermogen); (iv) jegliche
Tatigkeit im Zusammenhang mit beweglichem oder unbeweglichem,
gewerblichem oder kommerziellem Eigentum, die in der Ndhe der oben
genannten Téatigkeiten liegt oder fiir diese relevant ist und die den
Betrieb und die Entwicklung erleichtern kann; (v) die Erbringung von
Beratung und Dienstleistungen fiir Unternehmen jeglicher Art und
jeden Zwecks in den Bereichen allgemeines Management, Finanz-
management, Marketing und Informationstechnologie. Zur Erreichung
ihres Gesellschaftszweckes kann die tibertragende Gesellschaft (a) mit
jeder griechischen oder ausldndischen nattirlichen oder juristischen
Person zusammenarbeiten; (b) tiberall in Griechenland oder im Ausland
Zweigniederlassungen errichten; und/oder (c) Unternehmen in
Griechenland oder im Ausland mit gleichen oder dhnlichen Zielen
vertreten.

Die tibertragende Gesellschaft ist (direkt unterhalb der tibernehmenden
Gesellschaft als oberster Konzernholdinggesellschaft) die Obergesell-
schaft (Zwischenholding) des ,Information Management”-Segments
innerhalb der AUSTRIACARD-Gruppe, somit des neben dem , Digital
Security”-Segments zweiten wesentlichen Segments der AUSTRIA-
CARD-Gruppe. Die Gesellschaften und operativen Einheiten des
Information Management-Segments berichten an die tibertragende
Gesellschaft. Die Einheiten des Information Management-Segments
bieten unter der Marke INFORM Produkte und Dienstleistungen fiir ein
sicheres Dokumenten- und Informationsmanagement an, sowie auch
hochspezialisierte Losungen fiir die digitale Transformation von
Unternehmen und Organisationen. Die tibertragende Gesellschaft hat
eine starke Marktstellung in Zentral- und Osteuropa, sowohl in der
Privatwirtschaft als auch im offentlichen Bereich. Die {ibertragende

3.1.4.

to movable or immovable property, industrial or commercial, close or
relevant to its activities above that may facilitate its operation and
development; and (v) the provision of advice and services to businesses
of any type and purpose in the areas of general management, financial
management, marketing and information technology. In order for the
Absorbed Company to achieve its purpose, the Absorbed Company may
(a) cooperate with any Greek or foreign natural or legal person by any
means; (b) establish branches anywhere in Greece or abroad; and/or
(c) represent any business in Greece or abroad with the same or similar
purposes.

The Absorbed Company is (directly below the Absorbing Company as
the top group holding company) the sub-parent company (intermediate
holding company) of the “Information Management” segment within
the AUSTRIACARD group, which is the second main segment, beside
the “Digital Security” segment, of the AUSTRIACARD group. The
entities and operations in the Information Management segment report
to the Absorbed Company. The entities of the Information Management
segment provide mainly products and services for secure document and
information management, as well as highly specialized solutions for
digital transformation of businesses and organizations under the brand
INFORM. The Absorbed Company has a strong market position in
Central and Eastern Europe, both in the public sector and private sector.
The Absorbed Company has subsidiaries in Greece, Albania, Romania
and Cyprus.
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Gesellschaft hat Tochtergesellschaften in Griechenland, Albanien,
Ruménien und Zypern.

Das von der iibertragenden Gesellschaft gehaltene und im Zuge der
Verschmelzung tibertragene Vermogen besteht im Wesentlichen aus
einer 99,99%-Beteiligung an der INFORM LYKOS (HELLAS) S.A,,
Griechenland, einer 61,5 %-Beteiligung an der CLOUDFIN LTD, Zypern
(die wiederum zu 100 % an der CLOUDFIN SINGLE MEMBER SA,
Griechenland, beteiligt ist), einer 75,5 %-Beteiligung an der INFORM
ALBANIA Sh.pk, Albanien, und einer 100 %-Beteiligung an der
TERRANE LTD, Zypern (die ihrerseits 100 % an der INFORM LYKOS
S.A., Rumanien, halt, wobei Letztere eine 100 %-Beteiligung an NEXT
DOCS ECM EXPERT SRL, Ruménien, und eine 100 %-Beteiligung an
NEXT DOCS CONFIDENTIAL SRL, Ruménien, hilt). Die tibertragende
Gesellschaft besitzt dariiber hinaus Immobilien in Griechenland,
insbesondere ein Grundsttick mit alten Gebduden im Bezirk
RAPSANAS in Koropi, Attika, das im griechischen Katasteramt unter
der Nummer 050754001004/0/0 eingetragen ist.

In Ubereinstimmung mit dem griechischen Gesellschaftsrecht basiert
die tibertragende Gesellschaft auf einem monistischen System mit einem
Verwaltungsrat als Verwaltungs- und Aufsichtsorgan der Gesellschaft.
Der Verwaltungsrat (0i01knmiko ovpfovrio) der iibertragenden Gesell-
schaft besteht derzeit aus sechs Personen, Herrn Panagiotis Spyropoulos
(Vorsitzender und CEO), Herrn llias Karantzalis (stellvertretender
Vorsitzender, nicht-exekutives Mitglied), Herrn Georgios Triantafyllidis
(nicht-exekutives Mitglied), Herrn Emmanouil-Evagelos Lekakis
(unabhingiges nicht-exekutives Mitglied), Herrn loannis Menagias
(unabhédngiges nicht-exekutives Mitglied) und Frau Eleni Palidi
(

unabhdngiges nicht-exekutives Mitglied). Die tibertragende Gesell-

3.1.5.

3.1.6.

The assets held by the Absorbed Company and transferred in the course
of the merger mainly consist of a 99.99 percent participation held in
INFORM LYKOS (HELLAS) S.A., Greece, a 61.50 percent participation
held in CLOUDEFIN LTD, Cyprus (which in turn holds a 100 percent
participation in CLOUDFIN SINGLE MEMBER SA, Greece), a
75.50 percent participation in INFORM ALBANIA Sh.pk, Albania, and a
100 percent participation in TERRANE LTD, Cyprus (which in turn
holds a 100 percent participation in INFORM LYKOS S.A., Romania, the
latter holding a 100 percent participation in NEXT DOCS ECM EXPERT
SRL, Romania, and a 100 percent participation in NEXT DOCS
CONFIDENTIAL SRL, Romania). The Absorbed Company furthermore
owns real estate in Greece and specifically one land plot with old
buildings thereon located in the RAPSANAS district in Koropi, Attica,
and which is registered with the Greek Cadastre under number
050754001004,/0/0.

In accordance with the Greek corporate law, the Absorbed Company has
a one-tier board system (monistic system) with a management board as
the administrative and supervisory organ of the company. The board of
directors (0101kntikd oopfovlio) of the Absorbed Company currently
consists of six persons, Mr. Panagiotis Spyropoulos (chairman and chief
executive officer), Mr. Ilias Karantzalis (vice-chairman, non-executive
Triantafyllidis

Lekakis
member), Mr. Ioannis Menagias (independent non-executive member)

member), Mr. Georgios (non-executive member),

Mr. Emmanouil-Evagelos (independent  non-executive

and Ms. Eleni Palidi (independent non-executive member). The
Absorbed Company does not have a separate supervisory board. There
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3.2,

3.2.1.

3.2.2.

schaft hat keinen separaten Aufsichtsrat. Es gibt keine Arbeitnehmer-
vertreter im Verwaltungsrat der tibertragenden Gesellschaft und somit
auch keine Arbeitnehmervertretung auf Verwaltungsratsebene.

Wie bereits erwédhnt, gehen als Folge der Verschmelzung auch alle
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen der tibertragenen Gesellschaft
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die tibernehmende Gesell-
schaft tiber. Da jedoch das Vermogen (einschliefslich Passiva) der iiber-
tragenden Gesellschaft insgesamt einen deutlich positiven Verkehrswert
hat, sind keine negativen Auswirkungen auf die Aktiondre und/oder
Gldubiger der tibernehmenden Gesellschaft oder eine Gefidhrdung
etwaiger Anspriiche von Gldubigern der tibernehmenden Gesellschaft
zu erwarten.

Ubernehmende Gesellschaft: AUSTRIACARD HOLDINGS AG

Die tibernehmende Gesellschaft hat die Firma AUSTRIACARD
HOLDINGS AG und ist eine nach sterreichischem Recht gegriindete
und bestehende Aktiengesellschaft mit dem Sitz in der politischen
Gemeinde Wien, Osterreich, und der Geschiftsanschrift Lamezan-
strafSe 4-8, 1230 Wien, die im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter der Firmenbuchnummer FN 352889 f eingetragen ist. Das
Grundkapital der tibernehmenden Gesellschaft betragt
EUR 16.862.067,00 und ist in 16.862.067 auf Inhaber lautende Aktien im
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 zerlegt.

Mehrheitsaktionédr der tibernehmenden Gesellschaft ist Herr Nikolaos
Lykos, der auch Vorstandsvorsitzender der iibernehmenden Gesell-
schaft ist, mit einer Beteiligung von derzeit rund 83,28 %. Herr
Panagiotis Spyropoulos, Mitglied des Vorstands der tibernehmenden
Gesellschaft, hilt eine Beteiligung von ca. 1,21% an der iibernehmenden

3.1.7.

are no employee representatives on the board of directors of the
Absorbed Company, thus no employee representation at the board level.

As mentioned above, as an effect of the merger, also all liabilities and
obligations of the Absorbed Company are transferred to the Absorbing
Company by way of universal legal succession. However, since the
assets and liabilities of the Absorbed Company in total have a clearly
positive fair market value, no negative effects on the shareholders
and/or creditors of the Absorbing Company or endangerment of any
claims of creditors of the Absorbing Company are expected.

3.2. Absorbing Company: AUSTRIACARD HOLDINGS AG

3.2.1.

3.2.2.

The Absorbing Company has the company name AUSTRIACARD
HOLDINGS AG and is a stock corporation (Aktiengesellschaft) under
Austrian law with its seat in the political municipality of Vienna,
Austria, and its business address at Lamezanstrafie 4-8, 1230 Vienna,
which is registered in the Commercial Register of the Commercial Court
of Vienna under registration number FN 352889 f. The nominal share
capital of the Absorbing Company amounts to EUR 16,862,067.00 and is
divided into 16,862,067 bearer shares with a nominal value of EUR 1.00
each.

The majority shareholder of the Absorbing Company is Mr. Nikolaos
Lykos, who is also chairman of management board of the Absorbing
of
83.28%. Mr. Panagiotis Spyropoulos, member of the management board

Company, with a participation currently approximately

of the Absorbing Company, holds a participation of approximately
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3.2.4.

Gesellschaft. Keiner der anderen Aktiondre der {ibernehmenden
Gesellschaft halt eine Beteiligung von mehr als 5%. Die Aktien der
tibernehmenden Gesellschaft sind derzeit an keiner Borse notiert, es ist
jedoch beabsichtigt, dass die Aktien der tibernehmenden Gesellschaft im
Zusammenhang mit der der grenziiberschreitenden Verschmelzung in
Form eines "Dual Listing" an der Wiener Borse und der Athener Borse
(ATHEX) notiert werden (das , Listing", sieche oben).

Der Unternehmensgegenstand der tibernehmenden Gesellschaft ist:
(i) die Leitung der AUSTRIACARD-Gruppe und die Erbringung von
Dienstleistungen fiir die Mitglieder der Gruppe; (ii) die Beteiligung an
anderen Unternehmen und Korperschaften sowie die Leitung und
Verwaltung solcher Beteiligungen (Holdinggesellschaft), einschlieSlich
des Erwerbs und der Verduflerung von Beteiligungen im In- und
Ausland; und (iii) die Entwicklung von sicherer Datenkommunikation
auf hardwarebasierten sicheren Geréten, einschliefSlich des Erwerbs der
erforderlichen Dienstleistungen, Gerate und Produkte. Die Gesellschaft
darf unter Beachtung der Gesetze alle Geschifte und Mafinahmen
vornehmen, die zur Erreichung ihres Geschiftszwecks oder des
Gesellschaftszwecks unmittelbar oder mittelbar notwendig oder
ntitzlich oder zweckmifiig erscheinen, insbesondere den Erwerb von
Grundstticken, die Errichtung von Zweigniederlassungen oder Tochter-
gesellschaften im In- und Ausland sowie den Erwerb von Beteiligungen
an anderen Gesellschaften und Unternehmen. Die Gesellschaft ist nicht
befugt, Tatigkeiten auszutiben, die unter das Osterreichische Bank-
wesengesetz oder das Osterreichische Wertpapieraufsichtsgesetz fallen.

Die tibernehmende Gesellschaft ist die oberste Holding-Gesellschaft der
AUSTRIACARD-Gruppe und als solche besteht ihre wesentliche
Tatigkeit im Management der AUSTRIACARD-Gruppe, der Erbringung
von Dienstleistungen an Konzerngesellschaften sowie der Beteiligung

3.2.3.

3.2.4.

1.21% in the Absorbing Company. None of the other shareholders of the
Absorbing Company holds a participation higher than 5%. The shares of
the Absorbing Company are not currently listed on any stock exchange,
however it is intended that the shares in the Absorbing Company shall
be listed in the form of a “dual listing” on the Vienna Stock Exchange
and the Athens Exchange (ATHEX) in the context of the Cross-Border
Merger (the “Listing”, see above).

The corporate purpose of the Absorbing Company is: (i) the
management of the AUSTRIACARD group and the rendering of services
to members of the Group; (ii) the investment in other enterprises and
corporations as well as the management and administration of such
investment (holding company), including the acquisition and the
disposal of investments in Austria and abroad; and (iii) the development
of secure data communication on hardware-based secure devises,
including the acquisition of necessary services, devices and products.
The Company may, in observance of the laws, carry out any transactions
and any measures which seem to be directly or indirectly necessary or
useful or expedient for the achievement of its business purpose or the
object of the Company, in particular the purchase of real property, the
establishment of branches or subsidiaries in Austria and abroad, and the
acquisition of interests in other companies and enterprises. The
Company is not authorized to carry out activities falling under the
Austrian Banking Act (Bankwesengesetz) or the Austrian Investment
Supervision Act (Wertpapieraufsichtsgesetz).

The Absorbing Company is the top holding company of the
AUSTRIACARD group and as such its main activities consist of the
management of the AUSTRIACARD group, the rendering of services to
group companies as well as the acquisition of and investment in other
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an und Investments in andere(n) Gesellschaften und Unternehmen und
die Verwaltung derartiger Investments. Die AUSTRIACARD-Gruppe ist
ein international tdtiger Konzern, der in den Segmenten (i) ,Digital
Security” (digitale Sicherheit) unter den Marken AUSTRIACARD und
TAG SYSTEMS der AUSTRIA CARD-Plastikkarten und
Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H. mit Sitz in Wien (im Folgenden

(mit

kurz ,ACV GmbH") als Obergesellschaft dieses Segments) sowie
(ii) ,Information Management” (Informationsmanagement) unter der
Marke INFORM (mit der iibertragenden Gesellschaft als Obergesell-
schaft dieses Segments) titig ist. Die Gruppe ist einer der fithrenden B2B
(business-to-business) Anbietern von sicheren Datenlosungen mit
einem bedeutenden Marktanteil in zahlreichen Europdischen Landern,
insbesondere in Osterreich, Skandinavien, Zentral- und Osteuropa,
Studosteuropa und der Tiirkei. Grofies zukiinftiges Potenzial der Gruppe
wird auch aufierhalb Europas gesehen, insbesondere auf dem U.S.-
amerikanischen Markt nach Errichtung eines neuen Personalisierungs-
zentrums sowie im Mittleren Osten und Afrika. Die tibernehmende
Gesellschaft hilt neben der Mehrheitsbeteiligung an der tibertragenden
Gesellschaft unter anderem noch eine 100 %-Beteiligung an der
ACV GmbH, der Obergesellschaft des Digital Security-Segments der
Gruppe.

Die tibernehmende Gesellschaft verfiigt gemafS dem Osterreichischen
Gesellschaftsrecht tiber ein dualistisches System mit einem Vorstand als
Verwaltungsorgan und einem Aufsichtsrat als Aufsichtsorgan. Der
Vorstand der tibernehmenden Gesellschaft besteht derzeit aus zwei
Personen, Herrn Nikolaos Lykos (Vorsitzender des Vorstandes) und
Herrn Panagiotis Spyropoulos (Mitglied des Vorstandes). Der
Aufsichtsrat der tibernehmenden Gesellschaft besteht derzeit aus fiinf
Herrn John
Costopoulos (stellvertretender Vorsitzender), Herr DDr. Martin Wagner

Personen, Herrn Petros Katsoulas (Vorsitzender),

3.2.5.

enterprises and companies and the management of such investments.
The AUSTRIACARD group is an international group active in the
business areas of (i) “Digital Security” under the brands
AUSTRIACARD and TAG SYSTEMS (with the company AUSTRIA
CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H. with
registered seat in Vienna (“ACV GmbH") as sub-parent company of this
segment); and (ii) “Information Management” under the brand
INFORM (with the Absorbed Company as the sub-parent company of
this segment). The AUSTRIACARD group is one of the leading
B2B (business-to-business) providers of secure data solutions in Europe,
with significant market shares in many European countries, especially in
Austria, Scandinavia, Central and Eastern Europe, South-Eastern
Europe and Turkey. Additionally, the AUSTRIACARD group has high
future potential outside Europe, especially in the U.S. market after the
establishment of its new personalization center, as well as in the Middle
East and Africa region. Apart from its majority participation in the
Absorbed Company, the Absorbing Company, holds, inter alia, a
100 percent participation in ACV GmbH, which is the sub-parent
company of the Digital Security segment of the AUSTRIACARD group.

In accordance with the Austrian corporate law, the Absorbing Company
has a two-tier board system (dualistic system) with a board of directors
(Vorstand) as the administrative organ and a supervisory board
(Aufsichtsrat) as the supervisory organ. The management board
(Vorstand) of the Absorbing Company currently consists of two persons,
Mr. Nikolaos Lykos
(member). The supervisory board (Aufsichtsrat) of the Absorbing

(chairman) and Mr. Panagiotis Spyropoulos

Company currently consists of five persons, Mr. Petros Katsoulas
(chairman), Mr. John Costopoulos (vice-chairman), DDr. Martin Wagner
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(Mitglied), Herrn Michael Butz, MSc, MBA (Mitglied) und Herrn
Anastasios Gabrielides (Mitglied). Es gibt keine Arbeitnehmervertreter
im Aufsichtsrat der tibernehmenden Gesellschaft (keine Arbeitnehmer-
beteiligung auf Ebene des Aufsichtsrates).

Die tibernehmende Gesellschaft unterhilt eine griechische Zweignieder-
lassung unter der Firma "AUSTRIACARD S.A." mit Sitz in Egnatias 145,
54636, Thessaloniki, Griechenland, eingetragen unter der G.E.M.IL.-
Nummer 150697006001 und mit der UID-Nummer EL997998940 (im
Folgenden die "griechische Zweigniederlassung"), bei der auch samtliche
Arbeitnehmer der iibernehmenden Gesellschaft, d.h. ein Arbeitnehmer
zum Zeitpunkt der Erstattung dieses Berichts, tétig sind. Die tiberneh-
mende Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer in Osterreich.

Das folgende Schaubild gibt einen Uberblick iiber die Konzernstruktur
der AUSTRIACARD-Gruppe und zeigt insbesondere die verschiedenen
Segmente der AUSTRIACARD-Gruppe mit dem Segment Digital
Security mit der Osterreichischen Gesellschaft AUSTRIA CARD-
Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H., Wien, als
Obergesellschaft samt deren jeweiligen Tochtergesellschaften, sowie
dem Segment Information Management mit der {iibertragenden
Gesellschaft als Obergesellschaft samt deren jeweiligen Tochtergesell-
schaften:

3.2.6.

3.2.7.

(member), Mr. Michael Butz, MSc, MBA (member) and Mr. Anastasios
Gabrielides (member). There are no employee representatives on the
supervisory board of the Absorbing Company (no employee
participation at board level).

The Absorbing Company maintains a Greek branch under the corporate
name “AUSTRIACARD S.A.”, with registered seat at Egnatias 154,
54636, Thessaloniki, Greece, registered with G.E.MI. under number
150697006001 and having V.A.T number EL997998940 (hereinafter
referred to as the “Greek Branch”), at which all employees of the
Absorbing Company are employed, i.e. one employee as at date of
issuing this report. The Absorbing Company does not have any
employees in Austria.

The following chart provides an overview of the group structure of the
Austria Card group and shows, in particular, the different segments of
the Austria Card group with the Digital Security segment with the
Austrian company AUSTRIA CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme
Gesellschaft m.b.H., Vienna, as sub-parent company and its respective
subsidiaries, and the Information Management segment with the
Absorbed Company as sub-parent company with its respective
subsidiaries:
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2.

4.2.1.

Erliuterung des Verschmelzungsplans

Rechtliche Grundlagen und Vermogensiibertragung, Schlussbilanz

Mit der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung, d.h. mit der Eintragung
in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien, erwirbt die tiberneh-
mende Gesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge das gesamte
Vermogen der tibertragenden Gesellschaft und tritt an die Stelle der
tibertragenden Gesellschaft ipso iure in alle Rechte und Pflichten.

Grundlage der Verschmelzung ist die Schlussbilanz der iibertragenden
Gesellschaft (die "Schlussbilanz") zum 30. September 2022 (Beilage ./1
zum gemeinsamen Verschmelzungsplan). Die Schlussbilanz der
tibertragenden Gesellschaft zum 30. September 2022 weist die auf die
tbernehmende Gesellschaft tibergehenden Aktiva und Passiva aus. Es
wird darauf hingewiesen, dass mit Rechtswirksamkeit der Verschmel-
zung das gesamte Aktiv- und Passivvermdgen der iibertragenden
Gesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die tiberneh-
mende Gesellschaft tibergeht, wie es zum Zeitpunkt der Eintragung der
Verschmelzung besteht, auch wenn es in der Schlussbilanz nicht
besonders aufgezdhlt oder ausgewiesen ist. Die Schlussbilanz der
tibertragenden Gesellschaft wurde gemifS den geltenden griechischen
Die
tibernehmende Gesellschaft wird fiir Zwecke der unternehmenrecht-

Rechnungslegungsvorschriften und -bestimmungen erstellt.

lichen Rechnungslegung die Vermogensgegenstiande und Schulden mit
ihren jeweiligen Buchwerten (§ 202 Abs. 2 UGB) ansetzen.

Kapitalerh6hung und Anteilsgewidhr

Als Gegenleistung fiir die Ubertragung aller Aktiva und Passiva der
tibertragenden Gesellschaft auf die ibernehmende Gesellschaft erhalten

4.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2.

4.2.1.

Explanation of the Merger Plan

Legal Basis and Transfer of Assets, Transformation Balance Sheet

Upon legal effectiveness of the merger, thus upon its registration in the
Commercial Register of the Commercial Court of Vienna, the Absorbing
Company acquires all assets and liabilities of the Absorbed Company by
way of universal legal succession and substitutes the Absorbed
Company ipso iure in all rights and obligations.

The merger is based on the closing balance sheet (the “Transformation
Balance Sheet”) of the Absorbed Company as per 30 September 2022
(Annex ./1 to the Joint Merger Plan). The closing balance sheet of the
Absorbed Company as per 30 September 2022 shows the assets and
liabilities that are transferred to the Absorbing Company. It shall be
noted that upon legal effectiveness of the merger, the assets and
liabilities of the Absorbed Company will be transferred to the Absorbing
Company by way of universal succession as they shall exist at the time
of the registration of the merger, even if they are not specifically
enumerated or recorded in the Transformation Balance Sheet. The
Transformation Balance Sheet of the Absorbed Company is drawn up in
accordance with the applicable Greek accounting rules and regulations.
The Absorbing Company will record, for commercial-law accounting
purposes, the assets and liabilities with their respective book values
(Section 202 paragraph 2 of the Austrian Commercial Code - “UGB”).

Capital Increase and Granting of Shares

As consideration for the transfer of all assets and liabilities of the
Absorbed Company to the Absorbing Company, the shareholders of the
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4.2.2.

4.2.3.

4.3.

4.3.1.

die Aktiondre der {iibertragenden Gesellschaft neue Aktien an der
tibernehmenden Gesellschaft gegen Hingabe ihrer Aktien an der
tibertragenden Gesellschaft. Diese neuen Aktien werden im Zuge einer
Kapitalerhchung der {iibernehmenden Gesellschaft (die "Kapital-
erhohung") neu geschaffen und ausgegeben (nachfolgend die "neuen
Aktien" genannt). Die neuen Aktien der tibernehmenden Gesellschaft
werden den Aktiondren der tibertragenden Gesellschaft nach dem
Umtauschverhiltnis zugeteilt, das auf der Grundlage einer Bewertung
des Eigenkapitals und der Aktien der sich verschmelzenden Gesell-
schaften festgelegt wurde, wie in Abschnitt 5 unten ndher beschrieben.

Die Gewdhrung von Aktien der tibernehmenden Gesellschaft ist die
einzige Gegenleistung an die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft
fir die Ubertragung des Vermogens der iibertragenden Gesellschaft,
und es werden keine bare Zuzahlungen im Sinne von § 224 Abs 5 AktG
geleistet.

Die tibernehmende Gesellschaft darf gemafs § 224 Abs 1 Z. 1 AktG keine
Aktien gewidhren soweit sie Aktien an der tibertragenden Gesellschaft
besitzt.

Verschmelzungsstichtag, Rechnungslegung

Der Stichtag, ab dem die Handlungen der tibertragenden Gesellschaft
wirtschaftlich und fiir Zwecke der Rechnungslegung als fiir Rechnung
der tibernehmenden Gesellschaft gelten, ist der 30. September 2022,
24:00 Uhr (Verschmelzungsstichtag gemafl § 5 Abs 2 Z 6 EU-VerschG
und Art I UmgrStG). Mit Beginn des 1. Oktober 2022, 0:00 Uhr, gelten
alle Handlungen der tibertragenden Gesellschaft als fiir Rechnung der
tbernehmenden Gesellschaft vorgenommen und werden alle Aktiva

4.2.2.

4.2.3.

4.3.

4.3.1.

Absorbed Company shall receive new shares in the Absorbing Company
against surrender of their shares in the Absorbed Company. These new
shares shall be newly created and issued (hereinafter referred to as the
“New Shares”) in the course of a share capital increase of the Absorbing
Company (the “Capital Increase). The New Shares in the Absorbing
Company shall be allocated to the shareholders of the Absorbed
Company according to the exchange ratio determined on the basis of a
valuation of the equity values and share values of the Merging
Companies, as described in more detail in Section 5 below.

The granting of shares in the Absorbing Company is the sole
consideration to the shareholders of the Absorbed Company for the
transfer of the assets of the Absorbed Company, and no cash payments
in the meaning of Section 224 paragraph 5 AktG (bare Zuzahlungen) shall
be made.

In accordance with Section 224 paragraph 1 no. 1 AktG, the Absorbing
Company may not grant any shares to itself for the shares held in the
Absorbed Company.

Accounting Merger Effective Date, Accounting

The date from which the actions of the Absorbed Company - from an
economic perspective and for accounting purposes - shall be deemed to
be for the account of the Absorbing Company, is the 30th of September
2022, 24:00 hrs (merger effective date pursuant to Section 5 paragraph 2
no. 6 EU-VerschG and Article I UmgrStG). From the beginning of the 1st
of October 2022, 0:00 hrs, all actions of the Absorbed Company shall be
deemed to be for the account of the Absorbing Company and all assets
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4.3.2.

4.3.3.

44.

4.4.1.

und Passiva der tbertragenden Gesellschaft in den Biichern und
Aufzeichnungen der tibernehmenden Gesellschaft erfasst.

Zivilrechtlich und gesellschaftsrechtlich geht das Vermogen der
tibertragenden Gesellschaft mit Eintragung der Verschmelzung in das
fur die ibernehmende Gesellschaft zustdndige tsterreichische Firmen-
buch (Firmenbuch des Handelsgerichts Wien) auf die tibernehmende
Gesellschaft tiber.

Aus steuerlicher Sicht erfolgt die Verschmelzung gemdfs den
Bestimmungen des Artikel I UmgrStG. Der Verschmelzungsstichtag im
Sinne des § 5 Abs. 2 Z 6 EU-VerschG, d.h. der 30. September 2022, ist
auch der Verschmelzungsstichtag im Sinne des § 2 Abs 5 UmgrStG.

Beschlussfassung der Verschmelzung

Der Verschmelzungsplan wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammlungen der an der Verschmelzung beteiligten Gesell-
schaften, also unter dem Vorbehalt der Zustimmung der auflerordent-
lichen Hauptversammlung der tbertragenden Gesellschaft, in der
insbesondere der Beschluss tiber die grenziiberschreitende Verschmel-
zung und die Zustimmung zum Verschmelzungsplan gefasst werden
soll, und der Zustimmung der aufierordentlichen Hauptversammlung
der tibernehmenden Gesellschaft abgeschlossen, in der insbesondere die
Beschlussfassung tiber die grenziiberschreitende Verschmelzung und
die Zustimmung zum Verschmelzungsplan sowie die Kapitalerh6hung
der tibernehmenden Gesellschaft zur Ausgabe der neuen Aktien an die
der einschliefflich  der

Aktiondre tibertragenden  Gesellschaft

4.3.2.

4.3.3.

44.

4.4.1.

and liabilities of the Absorbed Company shall be recorded in the books
and records of the Absorbing Company.

From a civil-law and corporate-law perspective, the assets of the
Absorbed Company are transferred to the Absorbing Company upon
registration of the merger in the Austrian Commercial Register
competent for the Absorbing Company (Commercial Register of the
Commercial Court of Vienna).

From a tax perspective, the merger is carried out as a merger pursuant
to the provisions of Article I UmgrStG. The merger effective date in the
meaning of Section5 paragraph?2 no.6 EU-VerschG, i.e. the 30t of
September 2022, is also the merger effective date within the meaning of
Section 2 paragraph 5 UmgrStG.

Resolutions on the Merger

The merger plan is concluded subject to the approval of the general
meeting of the companies involved in the merger, thus subject to the
approval of the extraordinary general meeting of the Absorbed
Company, in which in particular the resolution of the Cross-Border
Merger and the approval of the merger plan shall be resolved, and the
approval of the extraordinary general meeting of the Absorbing
Company, in which in particular the resolution of the Cross-Border
Merger and the approval of the merger plan as well as the Capital
Increase of the Absorbing Company for the issuance of the New Shares
to the shareholders of the Absorbed Company, including the
corresponding amendment of the Articles of Association of the
Absorbing Company, are to be resolved upon.
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4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.6.

4.6.1.

entsprechenden Satzungsdnderung der {ibernehmenden Gesellschaft
beschlossen werden soll.

Einreichungen und Bekanntmachungen

In Osterreich wird der gemeinsame Verschmelzungsplan (als
endgiiltiger Entwurf) zusammen mit der Bekanntmachung der
gesetzlichen Angaben gemidfs § 8 EU-VerschG in der elektronischen
Ediktsdatei veroffentlicht. Die Anmeldung der grenziiberschreitenden
Verschmelzung samt allen dazugehorigen Unterlagen wird beim
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien als der fiir die tibernehmende
Gesellschaft zustdndigen Registerbehorde eingereicht. Die in § 221a
AktG iVm § 8 EU-VerschG genannten Unterlagen werden am Sitz der
tibernehmenden Gesellschaft zur Einsicht aufgelegt und dieser
Verschmelzungsbericht wird den Arbeitnehmern der an der Verschmel-
zung beteiligten Gesellschaften jeweils rechtzeitig, mindestens einen
Monat vor der tber die Verschmelzung beschlieSenden Hauptver-
sammlung, zur Verfligung gestellt.

In Griechenland erfolgen die Einreichungen und Veroffentlichungen,
insbesondere die Einreichung beim griechichen Unternehmensregister
(G.EMI), in Einklang mit den auf die ubertragende Gesellschaft
anwendbaren griechischem Bestimmungen.

Sonstige wesentliche Bestimmungen des Verschmelzungsplans

Der gemeinsame Verschmelzungsplan wurde vom Verwaltungsrat der
tibertragenden Gesellschaft und dem Vorstand der iibernehmenden
Gesellschaft gemeinsam aufgestellt und enthilt insbesondere die gesetz-
lich vorgeschriebenen Angaben geméfi § 5 EU-VerschG und Artikel 3
des griechischen Gesetzes 3777 /2009.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.6.

4.6.1.

Filing and Publications

In Austria, the Joint Merger Plan is published (as final draft) in the
electronic Edicts Archive (Ediktsdatei) together with the notice containing
the statutory information pursuant to Section 8 EU-VerschG. The filing
of the application for registration of the cross-border merger, including
all supporting documentation, is carried out with the Commercial
Register of the Commercial Court of Vienna as the competent register
authority responsible for the Absorbing Company. The documents
referred to in Section 221a AktG in conjunction with Section 8 EU-
VerschG will be made available for inspection at the seat of the
Absorbing Company and this Merger Report will be made available to
the employees of the companies involved in the merger, in each case in
a timely manner at least one month before shareholders’ general meeting
resolving on the merger.

In Greece, the registrations and publications, in particular the filing with
the Greek General Commercial Register (G.E.MI), are carried out in
accordance with the Greek regulations applicable to the Absorbed
Company.

Overview and Important Provisions of the Merger Plan

The Joint Merger Plan (common draft terms of cross-border merger) was
jointly drawn up by the board of directors of the Absorbed Company
and the management board of the Absorbing Company and contains, in
particular, the legally required information pursuant to Section 5 EU-
VerschG and Article 3 of the Greek law 3777 /20009.
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4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

4.6.6.

4.6.7.

Abschnitt 1 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt eine
Prdambel und eine kurze Einfithrung in die geplante Verschmelzung
und die zugrunde liegenden Rechtsgrundlagen.

Abschnitt 2 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt eine
Beschreibung der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
gemdfl § 5 Abs 2 Z.1 EU-VerschG und Art. 3 lit. a) des griechischen
Gesetzes tiber grenziiberschreitende Verschmelzungen.

Abschnitt 3 des gemeinsamen Verschmelzungsplans fasst die wesent-
lichen Griinde und Ziele der grenziiberschreitenden Verschmelzung
zusammen, die in diesem Verschmelzungsbericht ndher erldutert
werden.

Abschnitt 4 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthélt die Verein-
barung tiber die grenziiberschreitende Verschmelzung durch Aufnah-
me und die Ubertragung des gesamten Aktiv- und Passivvermégens der
tibertragenden Gesellschaft auf die tibernehmende Gesellschaft im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge sowie eine Zusammenfassung der
rechtlichen Folgen der Verschmelzung.

Abschnitt 5 des gemeinsamen Verschmelzungsplans legt das Umtausch-
verhiltnis fur die Gewdhrung von Anteilen an der iibernehmenden
Gesellschaft und die Grundlagen fiir die Bestimmung des Umtausch-
verhiltnisses gemdfs § 5 Abs 2 Z. 2 EU-VerschG und Art. 3 lit. b) des
griechischen Gesetzes tiber die grenziiberschreitende Verschmelzung
fest, wie in diesem Verschmelzungsbericht niher erldutert.

Abschnitt 6 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthilt eine
detaillierte Beschreibung der Zuteilung von Aktien der tibernehmenden
Gesellschaft an die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft,

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

4.6.6.

4.6.7.

Section 1. of the Joint Merger Plan contains a preamble and a brief
introduction of the planned merger and underlying legal basis.

Section 2. of the Joint Merger Plan contains a description of the
companies involved in the merger in accordance with Section 5 para. 2
no. 1 EU-VerschG and Article 3 lit. a) of the Greek Cross-Border Merger
Law.

Section 3. of the Joint Merger Plan summarizes the main reasons and
goals of the cross-border, as explained in more detail in this Merger
Report.

Section 4. of the Joint Merger Plan contains and agreement on the cross-
border merger by absorption and the transfer of all assets and liabilities
of the Absorbed Company to the Absorbing Company by way of
universal legal succession, as well as a summary of the legal implications
of the merger.

Section 5. of the Joint Merger Plan sets forth the the exchange ratio for
the granting of shares in the Absorbing Company and the basis of the
determination of the exchange ratio in accordnance with Section 5
para. 2 no. 2 EU-VerschG and Article 3 lit. b) of the Greek Cross-Border
Merger Law, as explained in more detail in this Merger Report.

Section 6. of the Joint Merger Plan contains a detailed description of the
terms for the allotment of shares in the Absorbing Company to the
shareholders of the Absorbed Company, including the applicable
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4.6.8.

4.6.9.

einschliefdlich des anzuwendenden Verfahrens und der Behandlung von
Aktienspitzen, in Ubereinstimmung mit § 5 Abs 2 Z. 3 EU-VerschG und
Artikel 3 lit. ¢) des griechischen Gesetzes iiber grenziiberschreitende
Verschmelzungen.

Abschnitt 7 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt eine
Beschreibung des Zeitpunkts der Gewinnberechtigung der ausgege-
benen neuen Aktien der tibernehmenden Gesellschaft geméfs § 5 Abs 2
Z.5EU-VerschG und Art. 3 lit. e) des griechischen Gesetzes tiber grenz-
tberschreitende Verschmelzungen, wobei die neuen Aktien ab dem
Zeitpunkt ihrer Ausgabe dividendenberechtigt (fiir etwaige Dividen-
den) sind.

Abschnitt 8 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt eine
Beschreibung der voraussichtlichen Auswirkungen der Verschmelzung
auf die Beschiftigung gemdfs § 5 Abs 2 Z. 4 EU-VerschG und Artikel 3
lit. d) des griechischen Gesetzes tiber grenziiberschreitende Verschmel-
zungen, wie auch in diesem Verschmelzungsbericht erldutert.

4.6.10. Abschnitt 9 des gemeinsamen Verschmelzungsplans legt den Zeitpunkt

fest, ab dem die Geschifte der tibertragenden Gesellschaft gemafs § 5
Abs 2 Z. 6 EU-VerschG und Art. 3 lit. f) des griechischen Gesetzes tiber
grenziiberschreitende Verschmelzungen fiir Zwecke der Rechnungs-
legung als solche der tibernehmenden Gesellschaft behandelt werden,
ndmlich den 30. September 2022 / 1. Oktober 2022.

4.6.11. Abschnitt 10 des gemeinsamen Verschmelzungsplans erldutert die

Rechte, die den Aktiondren der sich verschmelzenden Gesellschaften,
die Sonderrechte besitzen, sowie den Inhabern anderer Wertpapiere als
Aktien gemdfs § 5 Abs 2 Z.7 EU-VerschG und Art. 3 lit. g) des

4.6.8.

4.6.9.

procedure and the treatment of fractional shares, in accordance with
Section 5 para. 2 no. 3 of the EU-VerschG and Article 3 lit. c) of the Greek
Cross-Border Merger Law.

Section 7. of the Joint Merger Plan contains a description of the time of
entitlement to profits of the New Shares issued in the Absorbing
Company in accordance with Section 5 para. 2 no. 5 EU-VerschG and
Article 3 1it. e) of the Greek Cross-Border Merger Law, whereas the New
Shares shall be entitled to dividends (if any) resolved as of the date of
their issuance.

Section 8. of the Joint Merger Plan contains a description of the expected
implications of the merger on employment in accordance with Section 5
para. 2 no. 4 EU-VerschG and Article 3 lit. d) of the Greek Cross-Border
Merger Law, as also explained in this Merger Report.

4.6.10.Section 9. of the Joint Merger Plan sets forth the date from which the

transactions of the Absorbed Company shall be treated for accounting
purposes as being those of the Absorbing Company in accordance with
Section 5 para. 2 no. 6 EU-VerschG, Article 3, lit. f) of the Greek Cross-
Border Merger Law, this being the 30th of September 2022 / 1st of October
2022.

4.6.11.Section 10. of the Joint Merger Plan explains the rights conferred to the

shareholders of the Merging Companies who hold special rights as well
as to the holders of other securities besides shares in accordance with
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griechischen Gesetzes tiber grenziiberschreitende Verschmelzungen
gewdhrt werden.

4.6.12.In Abschnitt 11 des gemeinsamen Verschmelzungsplans ist festgehalten,

dass weder den Mitgliedern des Vorstandes der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften noch sonstigen Mitgliedern der Verwaltungs-
, Leitungs-, Aufsichts- oder Kontrollorgane noch den Abschlusspriifern
oder sonstigen Priifern der an der Verschmelzung beteiligten Gesell-
schaften besondere Vorteile im Sinne von § 5 Abs 2 Z. 8 EU-VerschG und
Art. 3 lit. h) des griechischen Gesetzes iiber grenziiberschreitende
Verschmelzungen gewédhrt werden. Weitere Ausfithrungen hierzu
eriibrigen sich daher.

4.6.13. Abschnitt 12 des gemeinsamen Verschmelzungsplans verweist gemafs

§5 Abs 2 Z.9 EU-VerschG und Art. 3 lit. i) des griechischen Gesetzes
tiber grenziiberschreitende Verschmelzungen auf die Satzung der
tibernehmenden Gesellschaft, und zwar sowohl in der derzeit giiltigen
als auch in der unmittelbar nach Eintragung der Verschmelzung
geltenden Fassung.

die Beteiligung der Arbeitnehmer an der Ausgestaltung ihrer Mitbe-
stimmungsrechte in der ibernehmenden Gesellschaft geméfs § 5 Abs 2
Z.10 EU-VerschG und Art. 3 lit. j) des griechischen Gesetzes {iiber
grenziiberschreitende Verschmelzungen, wie auch in diesem
Verschmelzungsbericht erldutert.

4.6.15. Abschnitt 14 des gemeinsamen Verschmelzungsplans erldutert die

Bewertung des bei der Verschmelzung auf die tibernehmende Gesell-
schaft tibertragenen Aktiv- und Passivvermogens gemafs § 5 Abs 2 Z. 11

Section 5 para. 2 no.7 EU-VerschG and Article 3 lit. g) of the Greek
Cross-Border Merger Law.

4.6.12.Section 11. of the Joint Merger Plan states that neither the members of

the management of the companies involved in the merger nor any other
members of the administration, management, supervisory or control
bodies, nor the auditors of the financial statements or other auditors of
the companies involved in the merger are being granted any special
advantages in the meaning of Section 5 para. 2 no. 8 EU-VerschG and
Article 3 lit. h) of the Greek Cross-Border Merger Law. Further
explanations in this respect are therefore not applicable.

4.6.13.Section 12. of the Joint Merger Plan refers to the Articles of Assocation of

the Absorbing Company, both in the currently valid version and in the
version immediately following the registration of the merger, in
accordance with Section 5 para. 2 no. 9 EU-VerschG and Article 3 lit. i)
of the Greek Cross-Border Merger Law.

4.6.14. Abschnitt 13 des gemeinsamen Verschmelzungsplans bezieht sich auf 4.6.14.Section 13. of the Joint Merger Plan refers to the involvement of the

employees in the definition of their rights of participation in the
Absorbing Company in accordance with Section 5 para. 2 no. 10 EU-
VerschG and Article 3 lit. j) of the Greek Cross-Border Merger Law, as
also explained in this Merger Report.

4.6.15.Section 14. of the Joint Merger Plan explains the valuation of assets and

liabilities transferred to the Absorbing Company in the merger in
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EU-VerschG und Art. 3 lit. k) des griechischen Gesetzes iiber grenziiber-
schreitende Verschmelzungen.

accordance with Section 5 para. 2 no. 11 EU-VerschG and Article 3 lit. k)
of the Greek Cross-Border Merger Law.

4.6.16. Abschnitt 15 des gemeinsamen Verschmelzungsplans bezieht sich auf 4.6.16.Section 15. of the Joint Merger Plan refers to the dates of the Merging

die Stichtage der Jahresabschliisse der sich verschmelzenden Gesell-
schaften, die fiir die Festlegung der Bedingungen der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung gemiafS § 5 Abs 2 Z.12 EU-VerschG und
Art. 3 lit. 1) des griechischen Gesetzes {iiber grenziiberschreitende
Verschmelzungen verwendet werden.

4.6.17.In Abschnitt 16 des gemeinsamen Verschmelzungsplans wird erldutert,
dass den Aktiondren, die gegen die Verschmelzung stimmen, im
vorliegenden Fall kein Barabfindungsangebot gemacht wird und auch
nicht gemacht werden muss.

4.6.18.In Abschnitt 17 des gemeinsamen Verschmelzungsplans wird erldutert,
dass die Zustimmung der Hauptversammlungen sowohl der tibertra-
genden Gesellschaft als auch der tibernehmenden Gesellschaft fiir die
Durchfiihrung der vorliegenden Verschmelzung erforderlich ist.

4.6.19.Die Abschnitte 18. und 19. des gemeinsamen Verschmelzungsplans
geben Auskunft tiber die im Zusammenhang mit der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung erstellten Berichte und die Priifung des
gemeinsamen Verschmelzungsplans durch einen gerichtlich bestellten
unabhingigen Sachverstiandigen als Verschmelzungspriifer und einen
Sacheinlagepriifer, wie auch in diesem Verschmelzungsbericht
erldutert.

4.6.20. Abschnitt 20 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthilt steuer-
rechtliche Bestimmungen. In Abschnitt 21 des gemeinsamen Verschmel-
zungsplans wird festgehalten, dass fiir die vorliegende Verschmelzung

Companies’ accounts used to establish the conditions of the cross-border
merger in accordance with Section5 para.2 no.12 EU-VerschG and
Article 3 1it. 1) of the Greek Cross-Border Merger Law.

4.6.17.Section 16. of the Joint Merger Plan explains that no cash compensation

offer is made, nor needs to be made, to the shareholders objecting to the
merger in the present case.

4.6.18.Section 17. of the Joint Merger Plan explains that the approval of

shareholders’ general meeting of both the Absorbed Company and the
Absorbing Company is required for the implementation of the present
merger.

4.6.19.Sections 18. and 19. of the Joint Merger Plan provide information on the

reports issued in connection with the cross-border merger and the
examination of the Joint Merger Plan by a court-appointed independent
expert as merger auditor (Verschmelzungspriifer) and auditor of the
contributions-in-kind (Sacheinlagepriifer), as also explained in this
Merger Report.

4.6.20.Section 20. of the Joint Merger Plan contains tax provisions. Section 21.

of the Joint Merger Plan explains that merger control approval is not
required for the present merger since the Absorbing Company is already
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keine fusionskontrollrechtliche Genehmigung erforderlich ist, da die
tibernehmende Gesellschaft bereits Mehrheitsgesellschafterin der
tubertragenden Gesellschaft ist und die Gesellschaften zur selben
Unternehmensgruppe gehoren.

4.6.21.Gemdfs Abschnitt 22 des gemeinsamen Verschmelzungsplans tragt die
tibernehmende Gesellschaft alle Kosten, die im Zusammenhang mit der
Erstellung und Durchfiihrung des gemeinsamen Verschmelzungsplans
anfallen, sowie alle Steuern, Abgaben und Gebiihren, die im Zusam-
menhang mit der grenziiberschreitenden Verschmelzung anfallen.

4.6.22. Abschnitt 23 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt eine
Vollmacht fiir die unterstiitzenden Anwaltskanzleien zur Unterzeich-
nung aller Dokumente und zur Vornahme aller Handlungen, die fiir die
Durchfiihrung und Eintragung der Verschmelzung allenfalls noch
erforderlich oder niitzlich sind.

4.6.23. Abschnitt 24 des gemeinsamen Verschmelzungsplans enthdlt sonstige
Bestimmungen, darunter eine Salvatorische Klausel, einen Verweis auf
die Anlagen und einen Hinweis darauf, dass der gemeinsame Versch-
melzungsplan auch in Notariatsaktsform zu errichten ist, um den
Anforderungen des EU-VerschG zu entsprechen.

5. Erliuterung des Umtauschverhiltnisses und der Anteilsgewihr

5.1. Unternehmensbewertungen

5.1.1. Einfiihrung und zugrunde liegende Unternehmensbewertungen

5.1.1.1. Wie bereits erwédhnt, wird im Zuge der grenziiberschreitenden
Verschmelzung der tibertragenden Gesellschaft mit der ACAG als

tubernehmender Gesellschaft das Grundkapital der {ibernehmenden

the majority shareholder of the Absorbed Company and the companies
are part of the same group of companies.

4.6.21.Pursuant to Section 22. the Joint Merger Plan, any costs incurred in
connection with the drawing-up and execution of Joint Merger Plan as
well as any taxes, duties and levies incurred in connection with the cross-
border merger shall be borne by the Absorbing Company.

4.6.22.Section 23. of the Joint Merger Plan contains a power of attorney to the
supporting law firms to sign any documents and to take any actions
which may be required or useful for the implementation and registration
of the merger.

4.6.23.Section 24. of the Joint Merger Plan contains miscellaneous provisions,
including a severability clause, a reference to the annexes and a note that
the Joint Merger Plan shall also be executed in the form of a notarial deed
in order to comply with the requirements of the EU-VerschG.

5. Explanation of the Exchange Ratio and Granting of Shares

5.1. Valuation of the Companies

5.1.1. Introduction and Underlying Company Valuations

5.1.1.1. As mentioned above, in the course of the cross-border merger of the

Absorbed Company with ACAG as absorbing company, the share
capital of the Absorbing Company shall be increased. The
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5.1.1.2.

Gesellschaft erhoht. Die Aktiondre der {ibertragenden Gesellschaft
erhalten Aktien an der iibernehmenden Gesellschaft, die im Rahmen
einer Kapitalerhohung der ibernehmenden Gesellschaft gemafs dem
von den Leitungsorganen der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften festgelegten Umtauschverhiltnis neu ausgegeben
werden, wie im Folgenden néher erldutert.

Das anzuwendende Umtauschverhiltnis wurde auf der Grundlage
der relativen Eigenkapitalwerte (und damit Aktienwerte) der tiber-
tragenden Gesellschaft und der ubernehmenden Gesellschaft
bestimmt. Zu diesem Zweck haben sich der Vorstand der tiberneh-
menden Gesellschaft und der Verwaltungsrat der tibertragenden
Gesellschaft darauf geeinigt, das Umtauschverhéltnis auf Basis einer
bestehenden Unternehmensbewertung zum 31. August 2022 und
einer vereinfachten Bewertungssimulation zum 30. September 2022
der verschiedenen Segmente der AUSTRIACARD-Gruppe - namlich
des Digital der ACV GmbH als
Obergesellschaft dieses Segments und des Information Management

Security Segments mit
Segments mit der iibertragenden Gesellschaft als Obergesellschaft
dieses Segments - die von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft m.b.H., Wien (die "EY-Bewertung") im Auftrag der
ACAG fur eine kiirzlich durchgefiihrte Kapitalerhhung, die am
3. November 2022 abgeschlossen wurde, erstellt wurde, festzulegen.
In Erwartung eines Anstiegs der Eigenkapitalkosten bis zum Tag der
Beschlussfassung der Hauptversammlung der tibertragenden Gesell-
schaft und der tibernehmenden Gesellschaft tiber die grenziiber-
schreitende Verschmelzung wurde das vorgeschlagene Umtausch-
verhiltnis in Ubereinstimmung mit dem unteren Ende der
Bewertungsspanne der vereinfachten Bewertung der verschiedenen

5.1.1.2.

shareholders of the Absorbed Company shall receive shares in the
Absorbing Company which are newly issued by way of a capital
increase of the Absorbing Company in accordance with the exchange
ratio determined by the board of directors of the companies involved
in the merger, as explained in more detail below.

The applicable exchange ratio was determined based on the relative
equity values (and therefore share values) of the Absorbed Company
and the Absorbing Company. For this purpose, the management
board of the Absorbing Company and the board of directors of the
Absorbed Company resolved to determine the Exchange Ratio on the
basis of an existing valuation as of 31 August 2022 and a simplified
valuation simulation as of 30 September 2022 of the different
segments of the AUSTRIACARD group - i.e. the Digital Security
segment with ACV GmbH as the sub-parent company of this segment
and the Information Management segment with the Absorbed
Company as the sub-parent company of this segment - prepared by
Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Vienna (the
"EY Valuation”) on behalf of ACAG for the purposes of a recent share
capital increase in ACAG, which was completed on 3 November 2022.
Anticipating an increase in cost of equity until the date of the general
meeting of the Absorbed Company and the Absorbing Company
resolving on the Cross-Border Merger, the Exchange Ratio was
determined in accordance with the lower end of the valuation range
of the simplified valuation of the different segments of the
AUSTRIACARD Group as of 30 September 2022 as included in the EY
Valuation.
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5.1.1.3.

5.1.14.

5.2.

Segmente der AUSTRIACARD-Gruppe zum 30. September 2022, wie
in der EY-Bewertung enthalten, festgelegt.

Am 21. Oktober 2022 haben der Aufsichtsrat der ACAG und der
Verwaltungsrat der INFORM beschlossen und bekannt gegeben, den
grenziiberschreitenden Verschmelzungsprozess einzuleiten und ein
Umtauschverhiltnis von 4,57104863077406 : 1 vorzuschlagen, also
die Gewédhrung einer neuen Aktie an der tbernehmenden
Gesellschaft fiir 4,57104863077406 Aktien an der ubertragenden
Gesellschaft.

Das Umtauschverhéltnis wurde vom Vorstand bzw. Verwaltungsrat
der {iibertragenden Gesellschaft und der tibernehmenden Gesell-
schaft sowie vom Aufsichtsrat der tibernehmenden Gesellschaft als
das im vorliegenden Fall und unter den gegebenen Umstidnden am
besten geeignete Umtauschverhiltnis angesehen. Daraufhin beauf-
tragten die an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften die
Bewertungs- und Beratungsgesellschaft PwC Advisory Services
GmbH, Wien ("PwC"), mit einer Uberpriifung und Aktualisierung
der Unternehmensbewertungs- und Umtauschverhiltnissspannen
zum 31. Janner 2023, um die Angemessenheit des vorgeschlagenen
Umtauschverhiltnisses von 4,57104863077406 : 1 zu tiberpriifen (die
"Fairness Opinion").

Festlegung des Umtauschverhiltnisses

52.1. Im Anschluss an die vereinfachte Bewertungssimulation zum
30. September 2022 und unter Anwendung einer WACC-Erh6hung von

5.1.1.3.

5.1.14.

On 21 October 2022, the supervisory board of ACAG and the board of
directors of INFORM resolved and announced to commence the
cross-border merger process and to propose an exchange ratio of
4.57104863077406 : 1, thus the granting of one new share in the
Absorbing Company for 4.57104863077406 shares in the Absorbed
Company.

The exchange ratio was deemed by the management board/board of
directors of the Absorbed Company and the Absorbing Company, as
well as the supervisory of the Absorbing Company, to be the most
adequate exchange ratio in the present case and under the given
circumstances. Thereafter, the companies involved in the merger
instructed the valuation and advisory firm PwC Advisory Services
GmbH, Vienna (“PwC”), to perform a review and an update of the
company valuation and exchange ratio ranges as of 31 January 2023
in order to verify the reasonableness of the proposed exchange ratio
of 4.57104863077406 : 1 (the “Fairness Opinion”).

5.2. Determination of the Exchange Ratio

5.2.1. Following the simplified valuation simulation as of 30 September 2022

and applying a WACC increase of 0.5% as presented in the EY Valuation

the exchange ratio was determined based on the respective equity values

determined in the company valuations, these being
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0,5 %, wie in der EY-Bewertung dargestellt, wurde das Umtauschver-
hiltnis auf der Grundlage der in den Unternehmensbewertungen
ermittelten jeweiligen Eigenkapitalwerte ermittelt, und zwar

- einen Eigenkapitalwert der ACV GmbH als Sub-Muttergesellschaft
des Segments Digitale Sicherheit in Hohe von EUR 183,1 Mio. (100 %
der Anteile an der ACV GmbH);

- einen Eigenkapitalwert der tibertragenden Gesellschaft als Sub-
Muttergesellschaft des Segments Informationsmanagement in Hohe
von EUR 56,8 Mio. (ftir 100 % der Anteile an INFORM); und

- einen Eigenkapitalwert der iibernehmenden Gesellschaft auf Stand-
alone-Basis, d. h. ohne ihre Tochtergesellschaften ACV GmbH und
INFORM, in Hohe von EUR -10,539 Mio. (negativer Wert auf Stand-
alone-Basis aufgrund der Fremdfinanzierung),

- dies ergibt einen Gesamteigenkapitalwert der ACAG vor der
Verschmelzung, d.h. mit einer 70,79%igen Beteiligung der ACAG an
INFORM, von EUR 212,769 Mio. (Eigenkapitalwert der tibernehmen-
den Gesellschaft vor der Verschmelzung, einschliefilich ihrer 70,79 %-
Beteiligung an INFORM). Der Gesamtwert des Eigenkapitals der
ACAG nach der Verschmelzung, also einschliefilich des gesamten
Eigenkapitals (100 %) von INFORM (EUR 56,8 Mio. EUR), betrédgt
EUR 229,361 Mio.

- Ausgehend von einem Eigenkapitalwert der INFORM in Hohe von
EUR 56,8 Mio. (100 % der Anteile) betrdgt der Eigenkapitalwert der
29,21%igen Beteiligung der Minderheitsgesellschafter an der
INFORM (also aller Anteile aufier der 70,79%-Beteiligung der tiber-
nehmenden Gesellschaft an der INFORM) EUR 16,591 Mio.

an equity value of ACV GmbH as sub-parent of the Digital Security
segment in the amount of EUR 183.1m (100 percent of the shares in
ACV GmbH);

an equity value of the Absorbed Company as sub-parent of the
Information Management segment in the amount of EUR 56.8m (for
100 percent of the shares in INFORM); and

an equity value of the Absorbing Company on a stand-alone basis,
i.e. without its subsidiaries ACV GmbH and INFORM, in the amount
of EUR -10.539m (negative value on a stand-alone basis due to debt
financing),

this amounts to a total equity value of ACAG pre-merger, thus with
ACAG holding a 70.79 percent participation in INFORM, of
EUR 212.769m (equity value of the Absorbing Company prior to the
merger, including its 70.79 percent participation in INFORM). The
total equity value of ACAG post-merger, thus including the total
equity value (100 percent) of INFORM (EUR 56.8m), amounts to
EUR 229.361m.

Based on an equity value of INFORM of EUR 56.8m (100 percent of
shares), the equity value of the 29.21 percent participation of the
minority shareholders of INFORM (thus all shares other than the
70.79 percent participation held by the Absorbing Company in
INFORM) amounts to EUR 16.591m.
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Ausgehend von den relativen Eigenkapitalwerten der 29,21%-
Beteiligung an der tibertragenden Gesellschaft (EUR 16,591 Mio.)
und dem Gesamtwert des Eigenkapitals der iibertragenden Gesell-
schaft nach der Verschmelzung (EUR 229,361 Mio.) ergibt sich ein
relativer Anteil der 29,21%igen Beteiligung an der iibertragenden
Gesellschaft am Gesamtwert des Eigenkapitals der tibernehmenden
Gesellschaft nach der Verschmelzung von etwa 7,234 %. Die Minder-
heitsaktiondre der tbertragenden Gesellschaft, die derzeit eine
Beteiligung von rund 29,21 % an der tbertragenden Gesellschaft
halten, sollen daher Aktien der iibernehmenden Gesellschaft erhal-
ten, die (insgesamt) einer Beteiligung am gesamten (erhohten)
Grundkapital der tibernehmenden Gesellschaft von ca. 7,234 %
entsprechen.

Das derzeitige (vor der Verschmelzung) nominale Grundkapital der
tibernehmenden Gesellschaft betragt EUR 16.862.067,00 und ist
eingeteilt in 16.862.067 Aktien mit einem Nennwert von je EUR 1,00.
Das Grundkapital der INFORM betragt EUR 12.758.591,88 und ist
eingeteilt in 20.578.374 Aktien mit einem Nennwert von je EUR 0,62.
Die Gesamtzahl der von den Minderheitsaktiondren der tibertragen-
den Gesellschaft gehaltenen Aktien, die einer Beteiligung von rund
29,21 % an der tbertragenden Gesellschaft entsprechen, betragt
6.010.321 Aktien.

Um den Minderheitsgesellschaftern der tibertragenden Gesellschaft
eine Beteiligung von 7,234 % am verschmolzenen Rechtstrdger zu
gewdhren, muss das Grundkapital der tibernehmenden Gesellschaft
um EUR 1.314.867,00 durch Ausgabe von 1.314.867 neuen Aktien der
tibernehmenden Gesellschaft mit einem Nennwert von je 1,00 Euro

Based on the relative equity values of the 29.21 percent participation
in the Absorbed Company (EUR 16.591m) and the total equity value
of the Absorbing Company post-merger (EUR 229.361m) this results
in a relative percentage of the 29.21 percent shareholding in the
Absorbed Company of the total equity value of the Absorbing
Company post-merger of approximately 7.234 percent. Therefore,
the minority shareholders of the Absorbed Company currently
holding a 29.21 percent participation in the Absorbed Company shall
receive shares in the Absorbing Company representing (in total) a
participation of the total (increased) share capital of the Absorbing
Company of approximately 7.234 percent.

The current (pre-merger) nominal share capital of the Absorbing
Company amounts to EUR 16,862,067.00 and is divided into
16,862,067 shares with a nominal value of EUR 1.00 each. The
nominal share capital of INFORM amounts to EUR 12,758,591.88 and
is divided into 20,578,374 shares with a nominal value of EUR 0.62
each. The total number of shares held by the minority shareholders
of the Absorbed Company, representing a 29.21 percent
participation in the Absorbed Company, is 6,010,321 shares.

In order to grant the minority shareholders of the Absorbed
Company a 7.234 percent participation in the merged entity, the
nominal share capital of the Absorbing Company must be increased
by EUR1,314,867.00 by issuing 1,314,867 new shares in the
Absorbing Company with a nominal value of EUR 1.00 each, thus
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erhoht werden, wodurch sich das Grundkapital der {ibernehmenden
Gesellschaft auf 18.176.934,00 Euro erhoht.

Daraus folgt, dass das Umtauschverhiltnis fiir die Hingabe der
Aktien an der tibertragenden Gesellschaft, die von anderen
Aktiondren als der tibernehmenden Gesellschaft gehalten werden,
im Zuge der Verschmelzung 4,57104863077406 zu 1 betrdgt. Somit
erhalten die Aktiondre der tubertragenden Gesellschaft fiir je
4,57104863077406 Aktien der {iibertragenden Gesellschaft, die im
Zuge der Verschmelzung hingegeben werden, eine neue Aktie an der

iibernehmenden Gesellschaft.

5.2.2. Bewertungsmethoden

5.2.2.1.

Im Rahmen einer Verschmelzung besteht das Ziel der Bewertung
durch die Vorstinde/Verwaltungsrat der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften darin, die , relativen” Eigenkapitalwerte zu
schitzen, um das anwendbare Umtauschverhiltnis der Aktien zu
bestimmen. Die geschitzten relativen Werte sollten nicht als Referenz
in anderen Zusammenhdngen herangezogen werden. Im
vorliegenden Fall wurden die relativen Werte der Unternehmen
unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Sum-of-the-
parts-Bewertung ermittelt. Mogliche wirtschaftliche und finanzielle
Auswirkungen des Zusammenschlusses wurden nicht speziell
berticksichtigt. Vor diesem Hintergrund und unter Berticksichtigung
des Ziels der Analyse der Bewertung und der Ermittlung des
Umtauschverhiltnisses halten der Vorstand bzw. Verwaltungsrat die
angewandten Methoden, die im Folgenden niher erldutert werden,

fiir die vorliegende Verschmelzung fiir angemessen.

increasing the nominal share capital of the Absorbing Company to
EUR 18,176,934.00.

It follows from the above that the exchange ratio for surrendering the
shares in the Absorbed Company held by the shareholders other
than the Absorbing Company in the course of the merger shall be
4.57104863077406 to 1. Thus, the shareholders of the Absorbed
Company shall be granted one New Share in the Absorbing
Company issued in the Capital Increase for every 4.57104863077406
shares in the Absorbed Company surrendered in the course of the

merger.

5.2.2. Valuation Methods

5.2.2.1.

In the context of a merger, the objective of the valuation by the boards
of directors of the companies involved in the merger is to estimate the
“relative” equity values in order to determine the applicable exchange
ratio of shares. The estimated relative values should not be taken as
reference in different contexts. The relative values of the companies in
the present case were determined under the going-concern
assumption as a sum-of-the-parts valuation. Potential economic and
financial impacts of the merger were not specifically taken into
account. In light of the above and taking into account the objective of
the valuation and exchange ratio determination analysis, the boards
of directors consider the methods applied, which will be explained in
more detail below, as appropriate for the present merger.
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5.2.2.2,

5.2.2.3.

Die moderne Praxis der Unternehmensbewertung kennt mehrere
Methoden, um den Wert eines Unternehmens korrekt zu ermitteln.
Nach dem vom Fachausschuss fiir Betriebswirtschaft und
Organisation des Fachsenates fiir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder herausge-
gebenen Fachgutachten KFS/BW1 (im Folgenden "KFS/BW1"
genannt) und der in Osterreich vorherrschenden Auffassung und
Praxis wird der Unternehmenswert unter der Annahme der
Unternehmensfortfithrung und der Verfolgung ausschlieflich
finanzieller Ziele durch Diskontierung von Zahlungsstromen

abgeleitet, die je nach Verfahren unterschiedlich definiert sind.

Discounted-Cashflow-Methoden (DCF-Methoden) berechnen den
Unternehmenswert durch Diskontierung der Cashflows. Der Entity-
Ansatz berticksichtigt den Cashflow, der sowohl an die Anteilseigner
als auch an die Fremdkapitalgeber ausgeschiittet werden kann, die
so genannten Free Cash Flows. DCF-Methoden erfordern Informatio-
nen oder Annahmen tiber die von den Eigenkapitalgebern geforderte
Rendite (Eigenkapitalkosten) sowie tiber die Finanzierungspolitik
des zu bewertenden Unternehmens. Bei der Anwendung eines
Entity-Ansatzes werden die gewichteten durchschnittlichen Kapital-
kosten (weighted average cost of capital, , WACC”) oder die unverschul-
deten Eigenkapitalkosten (APV-Methode) berticksichtigt, um den
Unternehmenswert abzuleiten, der sowohl den Wert fiir die
Aktiondre als auch fiir die Fremdkapitalgeber darstellt. Durch Abzug
der Nettoverschuldung wird der Eigenkapitalwert (Shareholder
Value) ermittelt.

5222,

5.2.2.3.

The modern practice of performing a company valuation recognizes
several methods to correctly determine the value of an enterprise.
According to the expert opinion KFS/BW1, published by the
Professional Committee for Business Management and Organization
of the Institute for Business Management, Tax Law and Organization
of the Austrian Chamber of Public Accountants (Fachgutachten zur
Unternehmensbewertung KFS/BWI1 des Fachsenates fiir Betriebswirtschaft
und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhinder) (hereinafter
referred to as “KFS/BW1”) and the prevailing view and practice in
Austria, the enterprise value is, assuming going concern and that
exclusively financial goals are pursued, derived by discounting cash
flows, which are defined differently depending on the specific
method used.

Discounted cashflow methods (DCF methods) calculate the business
value by discounting cash flows. The entity approach considers the
cash flow distributable to both shareholders and debt holders called
Free Cash Flows. DCF methods require information or assumptions
on the rate of return required by the equity providers (cost of equity)
as well as the financing policy of the entity being valued. By applying
an entity approach, the weighted average cost of capital (“WACC”) or
the costs of equity unlevered (APV method) are considered to derive
the enterprise value of the company, which is the value to both
shareholders and debtholders. By deducting the net debt, the equity
value (shareholder value) is determined.
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5.2.24.

Andere Bewertungsmethoden umfassen

Borsenkurse/Marktkapitalisierung: Da die Aktien von INFORM
zum Handel an der Athener Borse zugelassen sind, ware es
denkbar, den Unternehmenswert von INFORM anhand der aus
den Aktienkursen von INFORM abgeleiteten Marktkapitalisie-
rung zu ermitteln. Borsenkurse spiegeln jedoch nicht unbedingt
den inneren Wert eines Unternehmens wieder, sondern sind von
einer Reihe von Faktoren abhingig, wie z.B. der Liquiditét des
Marktes, dem Marktklima, den Priferenzen der Anleger,
spekulativen und/oder anderen Einfliissen, die nicht mit dem
fundamentalen Wert zusammenhéangen. Auflerdem unterliegen
die Borsenkurse kurzfristigen Schwankungen. Aus diesem
Grund wird fiir die Bewertung nicht der Kurs eines bestimmten
Tages herangezogen, sondern ein volumengewichteter Durch-
schnittskurs tiber einen langeren Zeitraum. Nach KFS/BW1 soll
die Marktkapitalisierung zur Plausibilisierung der Unterneh-
mensbewertung herangezogen werden, aber nicht als primére
Methode zur Ermittlung des Unternehmenswertes.

Liquidationswert: Der Liquidationswert ist der Barwert der
finanziellen Uberschiisse aus dem Verkauf oder der Verdufe-
rung von Vermogenswerten und der Deckung von Schulden
unter Berticksichtigung der Liquidationskosten und der liquida-
tionsbedingten Steuereffekte. Ubersteigt der Barwert der
finanziellen Uberschiisse aus der Liquidation des gesamten
Unternehmens den Fortfithrungswert, stellt der Liquidations-
wert die Untergrenze des Unternehmenswertes dar.

Substanzwert: Nach KFS/BW1 kann der Substanzwert zur
Plausibilisierung von abgeleiteten Werten nach einer DCEF-

5.2.2.4. Other valuation methods include:

Stock exchange prices/market capitalization: Since the shares in
INFORM are admitted to trading on the Athens Stock Exchange,
it would be conceivable to determine the company value of
INFORM on the basis of market capitalization derived from the
share prices of INFORM. However, stock exchange prices do not
necessarily reflect the intrinsic value of a company, but instead
are dependent on a number of factors such as liquidity of the
market, the market climate, investor preferences, speculative
and/or other influences not related to the fundamental value.
Furthermore, stock exchange prices are subject to short-term
fluctuations. For this reason, not the price as of a specific day is
used for the valuation, but rather a volume-weighted average
rate for a crertain period of time. According to KFS/BW1, the
market capitalization shall be used to check the plausibility of the
company valuation, but shall not be used as primary method to
determine the enterprise value.

Liquidation value: The liquidation value is the net present value
of financial surpluses originating from a sale or disposal of assets
and from the covering of debts, taking into account liquidation
costs and liquidation-related tax effects. If the net present value
of financial surpluses originating from the liquidation of the
entire company exceeds the going concern value, the liquidation
value constitutes the lower threshold of the enterprise value.

Net asset value: According to KFS/BW]1, the net asset value may
be used to check the plausibility of derived values according to a
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5.2.3. Im wvorliegenden Fall

Bewertung herangezogen werden, soll aber nicht als primére
Methode zur Ermittlung des Unternehmenswertes verwendet
werden

- Multiplikator-Methoden: Nach KFS/BW1 wird eine Plausibili-
tatsbeurteilung mit Multiplikatorverfahren empfohlen. Bei der
Multiplikatormethode wird der Unternehmenswert auf Basis
eines Vielfachen eines mit dem Multiplikator ermittelten
Referenzwertes des Bewertungsobjektes geschétzt. Im vorliegen-
den Fall wurden die aus den DCF-Verfahren abgeleiteten
Bewertungen durch Anwendung von Multiplikatorverfahren
(Transaktionsmultiplikatoren und Peer-Group-Multiplikatoren;
siehe unten) plausibilisiert.

angewandte Bewertungsmethoden ("EY-

Bewertung")

5.2.3.1.

5.2.3.2.

In der EY-Bewertung hat EY zur Ermittlung der Unternehmenswerte
gemdfs KFS/BW1 die Discounted-Cashflow-Methode (DCF-
Methode) angewandt. Fiir die Ermittlung der relevanten Free Cash
Flows sttitzte sich EY insbesondere auf die Geschiftsplane und
Prognosen der Geschiftsleitungen der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften.

Die von den Geschiftsleitungen der Gesellschaften vorgelegten
Geschiftsplane und Prognosen enthalten hochsensible, wettbewerbs-
relevante Informationen. Da die Offenlegung dieser Informationen
den an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften erheblichen
Schaden zuftigen kann, werden die Einzelheiten der Geschéftsplane
und Prognosen geheim gehalten und in diesem Verschmelzungs-
bericht zum Schutz der Interessen der Gesellschaften gemafs § 118

DCF valuation, but shall not be used as primary method to
determine the enterprise value.

- Multiplier methods: According to KFS/BW1, a plausibility
assessment with multiplier methods is recommended. With the
multiplier method, the enterprise value is estimated on the basis
of a multiple of a reference value of the valuation object
determined with the multiplier. In the present case, the
plausibility of the valuations derived from the DCF methods
were checked for plausibility by applying multiplier methods
(transaction multiples and peer group multiples; see below).

5.2.3. Valuation Methods Applied in the Present Case (‘EY Valuation’)

5.2.3.1.

5.2.3.2.

In the EY Valuation, EY used the discounted cash flow method
(DCF method) to determine the company equity values in accordance
with KFS/BW1. In order to determine the relevant free cash flows, EY
relied in particular on the business plans and forecasts provided by
the board of directors of the companies involved in the merger.

The details of the business plans and forecasts provided by the
management of the companies contain highly sensitive, competition-
relevant information. Since the disclosure of this information may
cause considerable damage to the companies involved in the merger,
the details of the business plans and forecasts will be kept secret and
are not disclosed in this Merger Report in order to protect the interests
of the companies in accordance with Section118 paragraph 3
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5.2.3.3.

5.2.3.4.

Abs 3 AktG in sinngeméfier Anwendung und Artikel 9 Abs. 4 des
griechischen Gesetzes 4601/2019 nicht offengelegt. Dem gerichtlich
bestellten Verschmelzungspriifer wurde der uneingeschrankte
Zugang zu diesen Informationen gewdhrt. Aus den genannten
Griinden werden die Geschiftsplane und Prognosen jedoch nicht in
den Berichten enthalten sein, die den Aktiondren zur Verfiigung
gestellt und am Sitz der Gesellschaften sowie auf der Website der
tibertragenden Gesellschaft und der G.EMI. zur Einsichtnahme
aufgelegt werden und damit 6ffentlich zugéanglich werden. Es wird
auch darauf hingewiesen, dass aus diesen Berichten und den darin
enthaltenen Informationen insbesondere keine Gewinnprognosen
abgeleitet werden diirfen.

Im Sinne der Ermittlung eines objektivierten Wertes der relevanten
Segmente der AUSTRIACARD-Gruppe wurde der Wert der ACAG
auf Basis einer Sum-of-the-parts-Berechnung, bestehend aus der
ACV GmbH (als Teilmutter des Segments Digitale Sicherheit) und
der Beteiligung an INFORM
Informationsmanagement) sowie dem Einzelwert der ACAG als

(als Teilmutter des Segments

Konzernholding ermittelt. Die Sum-of-the-Parts-Bewertung wurde
auf der Grundlage der vom Management der jeweiligen Gesellschaft
erstellten konsolidierten Pro-Forma-Geschiftspline der jeweiligen
Divisionen/Segmente und der ACAG unter Anwendung einer
Discounted-Cashflow-Methode (DCF-Methode) durchgefiihrt.

Die Ermittlung des Eigenkapitals von ACAG, ACV GmbH und
INFORM erfolgte methodisch gemafs KFS/BW1 unter der Annahme
der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) der einzelnen
konsolidierten Geschiftsbereiche, basierend auf den vom Manage-
ment der jeweiligen Gesellschaften erstellten Geschiftsplanen
(Gewinn- und Verlustrechnungen, Bilanz und Kapitalflussrechnung)

5.2.3.3.

5.2.3.4.

Austrian Stock Corporation Act (AktG) applied mutatis mutandis and
Article 9 par. 4 of the Greek law 4601/2019. The court-appointed
merger auditor was provided unrestricted access to this information.
However, for the reasons mentioned, the business plans and forecasts
will not be contained in the reports provided to the shareholders and
made available for inspection at the seat of the companies, as well as
on the website of the Absorbed Company and the G.E.ML., thus
becoming publicly accessible. It shall also be noted that, in particular,
no profit forecasts shall be derived from these reports and the
information contained therein.

In line with the purpose of obtaining an objectified value of the
relevant segments of the Austria Card Group, the value of ACAG was
determined on the basis of a sum-of-the-parts calculation, consisting
of ACV GmbH (being the sub-parent of the Digital Security segment)
and the shareholding in INFORM (being the sub-parent of the
Information Management segment) as well as ACAG'’s individual
(stand-alone) value as group holding company. The sum-of-the-parts
valuation was carried out on the basis of the pro-forma consolidated
business plans of the respective divisions/segments and ACAG, as
prepared by the management of the respective company, considering
a discounted cash flow method (DCF method).

The determination of the equity value of ACAG, ACV GmbH and
INFORM was methodically carried out in accordance with KFS/BW1
on a going concern basis of each consolidated division, based on the
business plans (profit & loss statements, balance sheet and cashflows
statement) for the Digital Security division (ACV GmbH) and the
Information Management division (INFORM) as well as for the
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fur den Geschiftsbereich Digitale Sicherheit (ACV GmbH) und den
Geschiftsbereich Informationsmanagement (INFORM) sowie fiir die
Holdinggesellschaft ACAG unter Berticksichtigung einer , Dividend
Discount Methode”. Mogliche Synergien aus der Verschmelzung
wurden nicht speziell berticksichtigt. Die Unternehmensbewertung
basiert zu einem groflen Teil auf den Geschiftspldnen ab dem
zweiten Halbjahr 2022 bis zum Geschiftsjahr 2025 der jeweiligen
Gesellschaften und den Year-to-date-Zahlen der jeweiligen Gesell-
schaften zum 30. Juni 2022, wie sie von den Geschiftsleitungen der
jeweiligen Gesellschaften erstellt wurden.

5.2.4. Discounted-Cashflow-Methode (DCF) und zugrunde liegende
Annahmen
5.24.1. Discounted-Cashflow-Methoden (DCF) werden in Bruttomethoden

(Entity-Ansatz) und Nettomethoden (Equity-Ansatz) unterschieden.
Im Rahmen der DCF-Bruttomethode wird der Marktwert des
Gesamtkapitals (Unternehmenswert) durch die prognostizierten
freien Cashflows bestimmt, die dann mit den gewichteten durch-
schnittlichen Kapitalkosten (WACC) diskontiert werden. Der Wert
des Eigenkapitals ergibt sich durch Abzug des Marktwertes der
verzinslichen =~ Nettoschulden vom Unternehmenswert zum
Bewertungsstichtag oder alternativ durch Addition der zum
Bewertungsstichtag vorhandenen Nettoliquiditit zum Unterneh-
menswert. Nach der DCF-Brutto-Methode sind die Basis fiir die
Bewertung eines Unternehmens die Free Cash Flows (vor
Zinszahlungen, Kreditaufnahme, Kreditriickzahlung, Dividenden,
Kapitalherabsetzung und Kapitalerhohung), die finanziell neutral
sind. Die Free Cash Flows entsprechen denjenigen Cash Flows, die
betrieblichen Tatigkeit des

erwirtschaftet werden. Die Free Cash Flows stehen den Gebern von

im Rahmen der Unternehmens

holding company ACAG prepared by the management of the
respective companies considering a dividend discount method.
Possible synergies of the merger were not specifically taken into
account. The business valuation is based to a major part on the
business plans from the second half-year 2022 to the financial year
2025 of the relevant companies and the year-to-date figures of the
relevant companies as of 30]June 2022, as prepared by the
management of the relevant companies.

5.2.4. Discounted Cash Flow (DCF) Method and Underlying Assumptions

5.24.1.

Discounted cash flow (DCF) methods are classified by gross methods
(entity approach) and net methods (equity approach). As part of the
DCEF gross method, the market value of the total capital (entity value)
is determined by the projected free cash flows, which are then
discounted with the weighted average cost of capital (WACC). The
value of the equity is obtained by deducting the market value of the
interest-bearing net debt from the entity value at the valuation date or
alternatively by adding the net liquidity that exists at the valuation
date to the entity value. According to the DCF gross method, the basis
for the valuation of a business are the Free Cash Flows (before interest
dividends,

reduction and capital increase), which are financially neutral. The free

payments, borrowings, credit repayment, capital
cash flows correspond to those cash flows which are generated in the
course of the operational activities of the business. The Free Cash
Flows are at the disposal of the providers of debt and equity. The Free
Cash Flows are discounted with the weighted average cost of capital

of the valuation target due to the fact that the DCF gross method takes
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5.24.2,

5.2.4.3.

Fremd- und Eigenkapital zur Verfiigung. Die Free Cash Flows
werden mit den gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten des
Bewertungsziels diskontiert, da die DCF-Bruttomethode die Rendite-
anforderungen der Fremd- und Eigenkapitalgeber berticksichtigt.

Berechnung der freien Cash Flows: Nach der DCF-Bruttomethode
werden vom Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) die bereinigten
Steuern abgezogen. Dies sind die gesamten (fiktiven) Steuern auf das
EBIT. Der Tax Shield, der sich aus der steuerlichen Abzugsfahigkeit
der Zinsaufwendungen ergibt, wird nur im Diskontierungssatz
berticksichtigt. Nach Abzug der bereinigten Steuern werden die
Abschreibungen hinzugerechnet und etwaige Verdnderungen im
Working Capital sowie die Investitionen abgezogen. Free Cash Flows
(FCF) stellen die Barmittel dar, die ein Unternehmen erwirtschaften
kann, nachdem es die fiir die Erhaltung oder Erweiterung seiner
Vermogensbasis erforderlichen Mittel aufgewendet hat.

Komponenten des Diskontierungssatzes (WACC): Die Free Cash
Flows des Bewertungsobjekts werden mit einem angemessenen
Diskontierungssatz auf den Bewertungsstichtag abgezinst. Der ange-
wandte Diskontierungszeitpunkt basiert auf einer alternativen
Anlage, die hinsichtlich Risiko, Besteuerung und Laufzeit vergleich-
bar ist. Die Berechnung des Unternehmenswerts eines Unternehmens
ist ein Vergleich der Netto Free Cash Flows des Unternehmens, die
zur Ausschiittung an die Finanzinvestoren (z.B. Mehrheits-
eigenttimer, Minderheiten, Finanzinstitute usw.) zur Verfiigung
stehen, mit der Rendite einer alternativen Investition. Die Vergleichs-
basis ist der Free Cash Flow, der aus der besten alternativen Kapital-
verwendung im Vergleich zur Investition in das zu bewertende
Unternehmen erzielt wird. Der Diskontierungssatz spiegelt die
Alternative eines Investors wider, der die Rendite seiner Investition

5.24.2,

5.2.4.3.

into account the return requirements of debt and equity capital
providers.

Calculation of Free Cash Flows: According to the DCF gross method,
the adjusted taxes are deducted from the earnings before interest and
taxes (EBIT). These are the total (fictitious) taxes on the EBIT. The tax
shield, which arises from the tax deductibility of the interest
expenditures, is only considered in the discount rate. After deducting
the adjusted taxes, depreciation and amortization are added and any
changes in working capital and the capital expenditure are deducted.
Free Cash Flows (FCF) represent the cash that a business is able to
generate after laying out the money required to maintain or expand
its asset base.

Components of the discount rate (WACC): The Free Cash Flows of the
valuation object are discounted with an adequate discount rate to the
valuation date. The discount date applied is based on an alternative
investment which is comparable regarding its risk, taxation and
maturity. The calculation of the entity value of a business is a
comparison of the net Free Cash Flows of the business which are
available for distribution to the financial investors (e.g. majority
owners, minorities, financial institutions, etc.) with the return on an
alternative investment. The basis for comparison is the Free Cash
Flow generated from the best alternative use of capital compared to
the investment in the business being valued. The discount rate reflects
an investor’s alternative, comparing the return on his investment in a
specific business with the return on a corresponding alternative
investment. In this context, the discount rate represents the return on
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5.2.4.4.

5.2.4.5.

in ein bestimmtes Unternehmen mit der Rendite einer entsprechen-
den Alternativinvestition vergleicht. In diesem Zusammenhang stellt
der Abzinsungssatz die Rendite einer angemessenen Alternativ-
anlage dar, die in Bezug auf Dauer, Risiko und Besteuerung den zu
kapitalisierenden Zahlungsstromen gleichwertig ist. die
Bewertung wurde der gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten-
satz (WACC) unter Berticksichtigung von marktgerechten Eigen-

Fiir

kapitalrisikopramien, spezifischen Finanzierungskonditionen von
Austria Card wie Refinanzierungskosten sowie der Kapitalstruktur
des Unternehmens ermittelt.

Kosten des Eigenkapitals: Um die Opportunitdtskosten des
Eigenkapitals zu schdtzen, wird das Capital Asset Pricing Model
(CAPM) verwendet. Das CAPM postuliert, dass die Opportunitats-
kosten des Eigenkapitals gleich der Rendite risikofreier Wertpapiere
plus einer individuellen Risikoprdamie sind. Die Risikopramie ist das
systematische Risiko des Unternehmens (Beta) multipliziert mit dem
Marktpreis des Risikos (Marktrisikopramie). Fiir die Bestimmung der
daher

folgende Parameter berticksichtigt: der risikolose Zinssatz, die

unternehmensspezifischen  Eigenkapitalkosten =~ werden
Risikopramie, die Marktrisikopramie, die Landerrisikoprdamie, die
Inflationspramie, das unternehmensspezifische Risiko (Betafaktor)

und die Kapitalstruktur.

Kosten der Verschuldung: Die Fremdkapitalkosten basieren auf dem
risikofreien Zinssatz, der Inflationspramie und der jeweiligen
Renditeanforderung fiir das durchschnittliche Kreditrating (Credit
Spread). Im vorliegenden Fall basieren die Fremdkapitalkosten auf
dem langfristigen risikolosen Zinssatz fiir Deutschland und dem
Credit Spread. Der Credit Spread entspricht den spezifischen
Finanzierungskonditionen von Austria Card im vorliegenden Fall.

5.2.4.4.

5.2.4.5.

an appropriate alternative investment that is equivalent to the cash
flows to be capitalized in terms of duration, risk and taxation. For the
valuation, the weighted average cost of capital (WACC) was
determined based on market-oriented equity risk premiums, specific
financing terms of Austria Card as refinancing costs as well as the
capital structure of the business.

Cost of equity: To estimate the opportunity cost of equity, the capital
asset pricing model (CAPM) is used. The CAPM postulates that the
opportunity cost of equity is equal to the return on risk-free securities
plus an individual risk premium. The risk premium is the business’s
systematic risk (beta) multiplied by the market price of risk (market
risk premium). For the determination of the business-specific cost of
equity the following parameters are therefore taken into account: the
risk-free interest rate, the risk premium, the market risk premium, the
country risk premium, the inflation premium, the business-specific
risk (beta factor) and the capital structure.

Cost of debt: The cost of debt is based on the risk-free rate, the
inflation premium and the respective rate of required return required
for the average credit rating (credit spread). In the present case, the
cost of debt is based on the long-term risk-free rate for Germany and
the credit spread. The credit spread corresponds to the specific
financing terms of Austria Card in the present case. Then, since
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5.2.4.6.

5.24.7.

Da der Zinsaufwand steuerlich absetzbar ist, wurden die Fremd-
kapitalkosten vor Steuern durch Anwendung des Einkommensteuer-
satzes in einen Nachsteuersatz umgerechnet.

Im vorliegenden Fall hat EY fiir die Bewertung der ACV GmbH nach
der DCF-Methode einen periodenspezifischen WACC von 9,0% fiir
2022B, 9,1% fur 2023F, 9,2% fur 2024F, 9,3% fiir 2025F und 9,3% fiir
2026F verwendet. Dabei wurden folgende Kapitalkostenannahmen
"WACC") zugrunde
gelegt: Risikofreier Zinssatz 1,08% (Kassazinssatz zum 1. August

(gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten -

2022 auf der Grundlage der von KSW empfohlenen Svensson-
Methode), Inflationspramie 1,0% (die Inflationspramie wurde auf der
Grundlage der Ertrage gewichtet), Marktrisikopramie 7,42% (auf der
Grundlage einer Bandbreite der Marktrendite zwischen 7,50% und
9,00%, wie von KSW empfohlen), unverschuldetes Beta 0,71 (2 Jahre,
wochentlicher unverschuldeter Median-Betafaktor basierend auf
Daten der Peer Group), Fremdkapitalkosten nach Steuern 2022B:
2,6%, 2023F: 3,1%, 2024F: 3,3%, 2025F und folgende: 3,2% (basierend
auf dem risikofreien Zinssatz und den spezifischen Finanzierungs-
konditionen der ACAG) und der Kapitalstruktur (basierend auf der
spezifischen Kapitalstruktur des Bewertungsobjekts, die sich im
Planungszeitraum verandert).

Fiir die Bewertung von INFORM hat EY einen periodenspezifischen
WACC von 10,3% fiir 2022B, 10,4% ftir 2023F, 10,3% fiir 2024F, 10,4 %
fr 2025F und 10,4% fiir 2026F angesetzt. Dabei wurden folgende
Kapitalkostenannahmen (gewichtete durchschnittliche Kapital-
kosten - "WACC") zugrunde gelegt Risikofreier Zinssatz 1,08%
(Kassazinssatz zum 1. August 2022 auf der Grundlage der von KSW
(die
Inflationspramie wurde auf der Grundlage der Einnahmen

empfohlenen Svensson-Methode), Inflationspramie 0,4%

5.2.4.6.

5.24.7.

interest expense is tax-deductible, the pre-tax cost of debt was
converted to an after-tax rate by applying the income tax rate.

In the present case, for the valuation of ACV GmbH according to the
DCF method, EY applied a period-specific WACC of 9.0% for 2022B,
9.1% for 2023F, 9.2% for 2024F, 9.3% for 2025F and 9.3% for 2026F. This
was based on the following cost of capital assumptions (weighted
average cost of capital - “WACC”): Risk-free rate 1.08% (spot rate as
of 1 August 2022 based on the Svensson method as recommended by
KSW), inflation premium 1.0% (inflation premium was weighted
based on revenues), market risk premium 7.42% (based on a range of
the market return between 7.50% and 9.00% as recommended by
KSW), unlevered beta 0.71 (2 year, weekly unlevered median beta
factor based on peer group data), cost of debt after taxes 2022B: 2.6%,
2023F: 3.1%, 2024F: 3.3%, 2025F and following: 3.2% (based on the
risk-free rate and the specific financing terms of ACAG) and the
capital structure (based on the specific capital structure of the
valuation object changing in the planning period).

For the valuation of INFORM, EY applied a period-specific WACC
of 10.3% for 2022B, 10.4% for 2023F, 10.3% for 2024F, 10.4% for 2025F
and 10.4% for 2026F. This was based on the following cost of capital
assumptions (weighted average cost of capital - “WACC”): Risk free
rate 1.08% (spot rate as of 1 August 2022 based on the Svensson
method as recommended by KSW), inflation premium 0.4% (inflation
premium was weighted based on revenues), market risk premium
7.4% (based on a range of the market return between 7.50% and 9.00%
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gewichtet), Marktrisikopramie 7,4% (auf der Grundlage einer
Bandbreite der Marktrendite zwischen 7,50% und 9,00%, wie von
KSW empfohlen), unverschuldetes Beta 0,71 (2 Jahre, wochentlicher
unverschuldeter Median-Betafaktor basierend auf Peer-Group-
Daten), Fremdkapitalkosten nach Steuern 2022B: 5,3%, 2023F: 5,7%,
2024F: 5,3%, 2025F und folgende: 54% (basierend auf dem risiko-
freien Zinssatz und den spezifischen Finanzierungskonditionen von
INFORM) und der Kapitalstruktur (basierend auf der spezifischen
Kapitalstruktur des Bewertungsobjekts, die sich im Planungszeit-
raum verdndert).

5.2.5. Bewertungsdatum

5.2.5.1.

5.2.5.2,

Der mafigebliche Bewertungsstichtag ist der Tag, an dem der
Beschluss tiber die Verschmelzung in den Hauptversammlungen der
an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften gefasst wird. Dies
wird voraussichtlich Ende Janner 2023 der Fall sein. Die Eigen-
kapitalwerte der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
wurden zum 30. September 2022 auf der Grundlage der EY-
Bewertung ermittelt und anschlieSfend von PwC unter Bertick-
sichtigung der aktuellen Verhéltnisse und Marktaussichten fiir die
Monate bis zum mafigeblichen Bewertungsstichtag aktualisiert und
auf den 31. Janner 2023 fortgeschrieben.

Sofern zwischen der Veroffentlichung des Verschmelzungsplans und
den Hauptversammlungen, die tiber die Verschmelzung beschliefsen,
keine neuen wesentlichen Umstdnde eintreten, die eine Anpassung
der Unternehmensbewertung und des Umtauschverhiltnisses
erforderlich machen, bleiben die vom Vorstand bzw. Verwaltungsrat

as recommended by KSW), unlevered beta 0.71 (2 year, weekly
unlevered median beta factor based on peer group data), cost of debt
after taxes 2022B: 5.3%, 2023F: 5.7%, 2024F: 5.3 %, 2025F and following:
5.4% (based on the risk free rate and the specific financing terms of
INFORM) and the capital structure (based on the specific capital
structure of the valuation object changing in the planning period).

5.2.5. Valuation Date

5.2.5.1.

5.2.5.2,

The relevant valuation date is the day on which the resolution on the
merger is adopted in the shareholders’ general meetings of the
companies involved in the merger. This is estimated to take place at
the end of January 2023. The equity values of the companies involved
in the merger were determined as per 30 September 2022, based on
the EY Valuation and then updated and rolled forward by PwC to
31 January 2023, taking into account current circumstances and
market prospects for the months up to the relevant valuation date.

Unless new material circumstances arise between the publication of
the Merger Plan and the shareholders’ general meetings resolving on
the merger that would make an adjustment of the company valuation
and exchange ratio necessary, the company valuations and exchange
ratio determined by the management board/board of the directors of
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der iibernehmenden Gesellschaft und der iibernehmenden Gesell-
schaft festgelegten Unternehmensbewertungen und Umtauschver-
hiltnisse unverdndert.

5.2.6. Bei der Durchfiihrung der Bewertung aufgetretene Schwierigkeiten

5.2.6.1.

5.2.6.2.

Die Schwierigkeiten im Zusammenhang mit den Bewertungen
beziehen sich insbesondere auf die Prognose bestimmter Ertrage.
Einer der wichtigsten Werttreiber der ACV GmbH (Segment Digitale
Sicherheit) ergibt sich aus den jeweiligen Ertragsprognosen im
Zusammenhang mit dem Neugeschift in den USA und dem dortigen
neuen Personalisierungszentrum. Die Annahmen des Geschiftsplans
beruhen auf der besten Schitzung des Managements, sind aber in
hohem Mafe von der erfolgreichen Umsetzung der neuen Strategie
und der Gewinnung von Kunden abhéngig. Um dem zuséitzlichen
Risiko eines solchen neuen Geschifts im Vergleich zum langjahrigen
laufenden Geschift Rechnung zu tragen, hat EY die dem Geschiifts-
plan zugrunde liegenden Annahmen fiir Bewertungszwecke
angepasst.

Fiir INFORM (Segment Information Management) bezieht sich einer
der wichtigsten Treiber fiir den Wert von INFORM auf das relativ
neue Geschift der digitalen Transformation in Griechenland. Die
Annahmen des Geschiftsplans beruhen auf der besten Schidtzung des
Managements und der Erwartung, dass die Umsatze im Bereich der
digitalen Transformation wachsen sollten, allerdings sind die
Schidtzungen auch in hohem Mafie vom Aufbau dieser Dienstleistung
und den entsprechenden Kundenbeziehungen abhéngig. Um das
zusdtzliche Risiko dieses Teils der Prognosen im Vergleich zum
langfristigen laufenden Geschift zu berticksichtigen, hat EY fur

the Absorbed Company and the Absorbing Company will remain
unchanged.

5.2.6. Difficulties Encountered when Conducting the Valuation

5.2.6.1.

5.2.6.2.

Difficulties in connection with the valuations relate in particular to the
forecast of certain earnings. One of the most significant drivers of the
ACV GmbH (Digital Security segment) value results from the
respective forecasted earnings related to the new business in the
United States and its new personalization center there. The business
plan assumptions are based on management’s best estimate, but are
highly dependent on the successful realization of the new strategy
and gaining customers. In order to take account of the additional risk
of such new business compared to long-lasting ongoing business, EY
made adjustments in the underlying assumptions of the business plan
for valuation purposes.

For INFORM (Information Management segment), one of the most
significant drivers for INFORM’s value relates to the rather new
business of digital transformation in Greece. The business plan
assumptions are based on management’s best estimate and
expectation that revenues for digital transformation should grow,
however the estimates are also highly dependent on the build-up of
this service and the respective customer relationships. In order to take
into account the additional risk of this part of the forecasts compared
to the long-lasting ongoing business, EY made adjustments in
underlying assumptions of the business plan for valuation purposes.
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Bewertungszwecke Anpassungen an den zugrunde liegenden
Annahmen des Geschiftsplans vorgenommen.

5.2.7. Bewertung der ACV GmbH

5.2.7.1.

Der Eigenkapitalwert der ACV GmbH (Segment Digitale Sicherheit)
zum 31. August 2022 wurde unter Anwendung der DCF-Methode
auf Basis folgender Hauptannahmen berechnet: (i) Free Cash Flows
wurden aus den vom Management zur Verfligung gestellten
Geschiftsplanen fiir die Perioden 2HY/22B bis 2025F der ACV
GmbH abgeleitet; (ii) aufgrund des iiber der Peer Group liegenden
Wachstums in der Detailplanungsphase hat EY einen Vorwdérts-
prognosezeitraum in 2026F mit einer Wachstumsrate in Uberein-
stimmung mit dem Management angesetzt; (iii) Terminal Value
wurde mit einer Wachstumsrate von 0,0% ab 2026F unter Bertick-
sichtigung der Konvergenz gemafs KFS/BW1 berechnet; (iv) diskon-
tiert mit WACC zum 1. August 2022 basierend auf der spezifischen
Kapitalstruktur des Unternehmens; (v) Nettoverschuldung zum
30. Juni 2022 in Hohe von EUR 62,2 Mio. wurde abgezogen; (vi)
Eigenkapitalwert zum 30. Juni 2022 wurde mit Eigenkapitalkosten
zum 31. August 2022 aufgezinst. Unter Anwendung derselben Eigen-
kapitalkosten hat EY den Eigenkapitalwert zum 31. August 2022
aufgezinst, um den Eigenkapitalwert zum 30. September 2022 in
einer vereinfachten Simulation zu ermitteln. Unter Beriicksichtigung
einer WACC-Sensitivitdt von +/- 0,5 % ergab sich fiir den Eigen-
kapitalwert auf Basis der DCF-Bewertung zum 30. September 2022
eine Bandbreite von EUR 183,1 bis 216,8 Mio., wobei der Medianwert
von EY mit EUR 199,1 Mio. ermittelt wurde.

5.2.7. Valuation of ACV GmbH

5.2.7.1.

The equity value of ACV GmbH (Digital Security segment) as per
31 August 2022 was calculated using the DCF method based on the
following main assumptions: (i) Free Cash Flows were derived from
the business plans for the periods 2HY /22B to 2025F of ACV GmbH
provided by the management; (ii) due to growth above the peer group
in the detailed planning phase, EY applied a forward projection
period in 2026F on a growth rate in accordance with management;
(iii) terminal value was calculated with a growth rate of 0.0% from
2026F taking convergence into account as required by KFS/BW1;
(iv) discounted with WACC as of 1 August 2022 based on the specific
capital structure of the company; (v) net debt as of 30 June 2022 of
EUR 62.2m was deducted; (vi) equity value as of 30 June 2022 was
compounded with cost of equity to 31 August 2022. Applying the
same cost of equity, EY compounded the equity value as of 31 August
2022 to determine the equity value as of 30 September 2022 in a
simplified simulation. Considering a +/- 0.5% WACC sensitivity, the
equity value based on DCF valuation as of 30 September 2022 resulted
in a range from EUR 183.1m to EUR 216.8m, with the median value
being determined by EY at EUR 199.1m.
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5.2.7.2,

Nach KFS/BW1 wird eine Plausibilitdtsbeurteilung mit Multiplika-
torverfahren empfohlen. EY hat daher auch die Transaktionsmulti-
plikatoren und Handelsmultiplikatoren fiir Plausibilitdtszwecke in
Ubereinstimmung mit KFS/BW1 beriicksichtigt, was zu einem
Eigenkapitalwert fiir Plausibilititszwecke auf der Grundlage von
Transaktionsmultiplikatoren in einer Bandbreite von EUR 146,6 Mio.
bis EUR 193,9 Mio. und von Handelsmultiplikatoren in einer
Bandbreite von EUR 63,2 Mio. bis EUR 98,4 Mio. fithrt. Sowohl die
Transaktionsmultiplikatoren als auch die Peer-Group-Multiplikato-
ren zeigen fiir die ACV GmbH einen niedrigeren Eigenkapitalwert
als die DCF-Methode. Dies liegt vor allem daran, dass sich die
Multiplikatoren eher auf die letzten Jahre beziehen und das progno-
stizierte Wachstum aus den Perioden GJ24 und GJ25 nicht im
gleichen Mafse widerspiegeln wie der DCF-Ansatz.

5.2.8. Bewertung von INFORM

5.2.8.1.

Der Eigenkapitalwert von INFORM (Segment Information
Management) zum 31. August 2022 wurde mit Hilfe der DCEF-
Methode auf Basis folgender Hauptannahmen berechnet: (i) Free
Cash Flows wurden aus dem Businessplan von INFORM abgeleitet;
(ii) in Ubereinstimmung mit Austria Card wurde ein vereinfachter
Planungszeitraum in 2026F mit einer Wachstumsrate von 5,0% in
Ubereinstimmung mit dem Management angewandt; (iii) der
Endwert wurde mit einer Wachstumsrate von 0,0% ab 2026F unter
Berticksichtigung der Konvergenz gemafs KFS/BW1 berechnet; (iv)
mit WACC zum 1. August 2022 auf Basis der spezifischen Kapital-
struktur des Unternehmens diskontiert; (v) die Nettoverschuldung
zum 30. Juni 2022 in Héhe von EUR 25,8 Mio. wurde abgezogen; (vi)
der Eigenkapitalwert zum 30. Juni 2022 wurde mit den Eigenkapital-
kosten zum 31. August 2022 aufgezinst. Unter Anwendung derselben

5.2.7.2,

According to KFS/BW1, a plausibility assessment with multiplier
methods is recommended. EY therefore also considered the
transaction multiples and trading multiples for plausibility purposes
in line with KFS/BW]1, resulting in an equity value for plausibility
purposes based on transaction multiples in a range from EUR 146.6m
to EUR 193.9m and on trading multiples in a range from EUR 63.2m
to EUR98.4m. The transaction multiples as well as peer group
multiples show lower equity value than the DCF method for ACV
GmbH. This is mainly due to the fact that multiples refer more to
recent years and do not reflect forecasted growth from the periods

FY24 and FY25 to the same extent as the DCF approach.

5.2.8. Valuation of INFORM

5.2.8.1.

The equity value of INFORM (Information Management segment) as
per 31 August 2022 was calculated using the DCF method based on
the following main assumptions: (i) Free Cash Flows were derived
from the business plan of INFORM,; ii) in accordance with Austria
Card a simplified planning period in 2026F on a growth rate of 5.0%
in accordance with management was applied; (iii) terminal value was
calculated with a growth rate of 0.0% from 2026F taking convergence
into account as required by KFS/BW1; (iv) discounted with WACC as
of 1 August 2022 based on the specific capital structure of the
company; (v) net debt as of 30 June 2022 of EUR 25.8m was deducted;
(vi) equity value as of 30 June 2022 was compounded with cost of
equity to 31 August 2022. Applying the same cost of equity, EY
compounded the equity value as of 31 August 2022 to determine the
equity value as of 30 September 2022 in a simplified simulation.
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5.2.8.2.

5.2.8.3.

Eigenkapitalkosten hat EY den Eigenkapitalwert zum 31. August
2022 aufgezinst, um den Eigenkapitalwert zum 30. September 2022 in
einer vereinfachten Simulation zu ermitteln. Unter Beriicksichtigung
einer WACC-Sensitivitdt von +/- 0,5% liegt der Eigenkapitalwert
zum 30. September 2022 auf Basis der DCF-Bewertung zwischen
EUR 56,8 Mio. und EUR 65,7 Mio., wobei der Medianwert von EY mit
EUR 61,0 Mio. ermittelt wurde.

Nach KFS/BW1 wird eine Plausibilitdtsbeurteilung mit Multipli-
katorverfahren empfohlen. EY hat daher auch die Marktkapitalisie-
rung, die Transaktionsmultiplikatoren und die Peer-Group-Multipli-
katoren fiir Plausibilitdtszwecke in Ubereinstimmung mit KFS/BW1
betrachtet, was zu einer Bandbreite der Marktkapitalisierung von
EUR 29,2 Mio. bis EUR 37,0 Mio. (Zeitraum vom 1. September 2021
bis 31. August 2022) und des Eigenkapitalwerts fiir Plausibilitats-
zwecke auf Basis von Transaktionsmultiplikatoren in einer
Bandbreite von EUR 31,9 Mio. bis EUR 86,1 Mio. und auf Basis von
Handelsmultiplikatoren in einer Bandbreite von EUR 18,9 Mio. bis
EUR 42,9 Mio. fiihrt. Marktkapitalisierungs- und Peer-Group-Multi-
plikatoren zeigen niedrigere Eigenkapitalwerte als der DCF-Ansatz
fur INFORM. Die Transaktionsmultiplikatoren stehen im Einklang
mit dem DCF-Ansatz.

Was den Aktienkurs von INFORM betrifft, so bewegte sich der Kurs
der INFORM-Aktie im letzten 12-Monats-Zeitraum vor dem
Bewertungsstichtag (1. September 2021 bis 31. August 2022)
zwischen EUR 1,42 und EUR 1,83, was zu einer Marktkapitalisierung
zwischen EUR 29,2 Mio. und EUR 37,7 Mio. fiihrte. Diese Spanne
umfasst den Aktienkurs zum 31. August 2022 sowie den 3- und 6-
Monats-Volumen-gewichteten Durchschnittskurs (VWAP). Auf-

5.2.8.2.

5.2.8.3.

Considering a +/- 0.5% WACC sensitivity, the equity value as of 30
September 2022 based on DCF valuation ranges from EUR 56.8m to
EUR 65.7m, with the median value being determined by EY at
EUR 61.0m.

According to KFS/BWI1, a plausibility assessment with multiplier
methods is recommended. EY therefore also considered the market
capitalization, transaction multiples and peer group multiples for
plausibility purposes in line with KFS/BW1, resulting in a market
capitalization range from EUR29.2m to EUR37.m (period from
1 September 2021 to 31 August 2022) and equity value for plausibility
purposes based transaction multiples in a range from EUR 31.9m to
EUR 86.1m and on trading multiples in a range from EUR 18.9m to
EUR 42.9m. Market capitalization and peer group multiples show
lower equity values than the DCF approach for INFORM. Transaction
multiplies are in line with the DCF approach.

With respect to the share price of INFORM, in the last 12-month
period prior to the valuation date (1 September 2021 to 31 August
2022), the share price of INFORM ranged between EUR 1.42 and
EUR 1.83, resulting in a market capitalization between EUR 29.2m
and EUR 37.7m. This range includes the share price as of 31 August
2022 as well as the 3- and 6-months volume-weighted average price
(VWAP). However, based on the low trading volume and limited free
float, the market approach in form of the share price development is

Seite 51 von 74 / Page 51 of 74



5.2.8.4.

5.2.8.5.

grund des geringen Handelsvolumens und des begrenzten Streu-
besitzes wird der Marktansatz in Form der Aktienkursentwicklung
jedoch als nur bedingt sinnvoll erachtet. Daher wird die DCEF-
Bewertung als der geeignetere Ansatz angesehen.

Nach Auffassung des Vorstandes und gestiitzt durch die Gutachten
ist der DCF-Ansatz die am besten geeignete Methode zur Schiatzung
des Marktwerts der an der Verschmelzung beteiligten Unternehmen.
Es ist auch zu erwdhnen, dass die aus der Marktkapitalisierung
abgeleiteten Multiplikatoren auf Minderheiten beruhen und daher
typischerweise einen Minderheitenabschlag enthalten. AufSerdem
héngt das Ergebnis in hohem Mafie von der Vergleichbarkeit der
Peer-Group-Unternehmen mit dem jeweiligen Zielunternehmen ab.
Transaktionsmultiplikatoren werden von tatsdchlichen Kaufpreisen
abgeleitet. Diese Preise enthalten oft individuelle Interessen wie
Synergien oder subjektive Erwartungen, die oft unbekannt sind und
nicht bereinigt werden kénnen.

Der Eigenkapitalwert der ACAG zum 31. August 2022 wurde unter
Anwendung der DCF-Methode auf Basis der folgenden Hauptan-
nahmen berechnet: (i) Die Free Cash Flows wurden aus den vom
Management zur Verfligung gestellten Geschiftspldanen fiir die
Perioden 2HY/22B bis 2025F der ACAG abgeleitet; (ii) in Uberein-
stimmung mit der fur die Austria Card GmbH und INFORM
hat EY
projektionszeitraum in 2026F mit einer Wachstumsrate in Uberein-

angewandten Bewertungsmethode einen Vorwirts-

stimmung mit dem Management angewandt; (iii) der Endwert
ab 2026F unter
Berticksichtigung der Konvergenz gemafs KFS/BW1 berechnet; (iv)

wurde mit einer Wachstumsrate von 0,0%

abgezinst mit dem gewichteten WACC basierend auf dem Eigen-
kapitalwert von Austria Card GmbH und INFORM zum 31. August

5.2.8.4.

5.2.8.5.

deemed to be of limited use. Therefore, the DCF valuation is deemed
to be a more appropriate approach.

In the opinion of the board of directors, and as supported by the
expert opinions, the DCF approach is the most appropriate method
for estimating the market value of the companies involved in the
merger. It shall also be mentioned that multiples derived from market
capitalization are based on minorities and hence typically incorporate
a minority discount. In addition, the result is highly dependent on the
comparability of the peer group companies with the respective target
company. Transaction multiples are derived from actual purchase
prices. These prices often include individual interests like synergies
or subjective expectations, which are often unknown and cannot be
adjusted for.

The equity value of ACAG as per 31 August 2022 was calculated using
the DCF method based on the following main assumptions: (i) Free
Cash Flows were derived from the business plans for the periods
2HY/22B to 2025F of ACAG provided by the management; (ii) in line
with the valuation method applied for Austria Card GmbH and
INFORM, EY applied a forward projection period in 2026F on a
growth rate in accordance with management; (iii) terminal value was
calculated with a growth rate of 0.0% from 2026F taking convergence
into account as required by KFS/BW1; (iv) discounted with the
weighted WACC based on the equity value of Austria Card GmbH
and INFORM as of 31 August 2022; (v) net debt as of 30 June 2022 of
EUR 7.9m was deducted; (vi) equity value as of 30 June 2022 was
compounded with cost of equity to 31 August 2022. Applying the
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2022; (v) die Nettoverschuldung zum 30. Juni 2022 in Hohe von
EUR 7,9 Mio. wurde abgezogen; (vi) der Eigenkapitalwert zum
30. Juni 2022 wurde mit den Eigenkapitalkosten zum 31. August 2022
aufgezinst. Unter Anwendung derselben Eigenkapitalkosten hat EY
den Eigenkapitalwert zum 31. August 2022 aufgezinst, um den
Eigenkapitalwert zum 30. September 2022 in einer vereinfachten
Simulation zu ermitteln. Unter Berticksichtigung einer WACC-
Sensitivitdt von +/- 0,5 % ergab sich fiir den Eigenkapitalwert auf
Basis der DCF-Bewertung zum 30. September 2022 eine Bandbreite
von EUR -10,9 Mio. bis EUR -10,5 Mio.

5.2.9. Aktualisierte Bewertung zum 31. Jdnner 2023 und Fairness Opinion zum

vorgeschlagenen Umtauschverhiltnis

5.2.9.1.

Zum Zweck der Abgabe einer Fairness Opinion zu dem vom
Vorstand bzw. Verwaltungsrat der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften zum 30. September 2022 auf der Grundlage der EY-
Bewertung festgelegten Umtauschverhiltnis hat PwC eine Uberprii-
fung der Ableitung des Umtauschverhiltnisses sowie der EY-
Bewertung durchgefiihrt, die Folgendes umfasst: a) Analyse der
historischen Ergebnisse der Zielunternehmen und ihrer Haupt-
einflussfaktoren als Indikator fiir die kiinftige finanzielle Leistungs-
fahigkeit, b) Analyse und Validierung der prognostizierten Daten,
c) Uberpriifung der Ableitung des Diskontierungssatzes, d) Uber-
prifung der Ermittlung des nachhaltigen Geschiftsergebnisses,
e) Uberpriifung der Ermittlung der Free Cash Flows, f) Uberpriifung
der Ableitung relevanter Vergleichspreise auf Basis des Markt-
ansatzes, g) Uberpriifung der Ableitung der Bandbreite der Unter-
nehmenswerte auf Basis der angewandten Bewertungstechniken und
des sich daraus ergebenden Umtauschverhiltnisses, h) Berticksichti-
gung weiterer Wertquellen und i) Ableitung einer Bandbreite der

same cost of equity, EY compounded the equity value as of 31 August
2022 to determine the equity value as of 30 September 2022 in a
simplified simulation. Considering a +/- 0.5% WACC sensitivity, the
equity value based on DCF valuation as of 30 September 2022 resulted
in a range from EUR -10.9m to EUR -10.5m.

5.2.9. Updated Valuation as per 31 January 2023 and Fairness Opinion on the

Proposed Exchange Ratio

5.2.9.1.

For the purpose of providing a Fairness Opinion on the exchange ratio
determined by the board of directors of the companies involved in the
merger as per 30 September 2022 based on the EY Valuation, PwC
performed a review of derivation of the exchange ratio as well as of
the EY Valuation comprising a) Analysis of historical earnings of the
targets and their main influencing factors as an indicator for the future
financial performance, b) Analysis and validation of the forecasted
data, c) Review of the derivation of the discount rate, d) Review of the
determination of the of the sustainable business result, e) Review of
the determination of the Free Cash Flow, f) Review of the derivation
of relevant comparable prices based on the market approach, g)
Review of the derivation of the bandwidth of business values based
on the applied valuation techniques and the resulting exchange ratio,
h) Consideration of other sources of value and i) based on the data of
the EY Valuation and their own findings and analysis, PWC derived
a bandwidth of business values and of share exchange ratios.
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5.2.9.2.

5.2.9.3.

Unternehmenswerte und des Umtauschverhiltnisses durch PWC auf
Basis der Daten der EY-Bewertung und eigener Erkenntnisse und
Analysen.

Fiir die Bewertung der ACV GmbH als Sub-Muttergesellschaft des
Segments Digitale Sicherheit und der INFORM als Sub-Mutter-
gesellschaft des Segments Information Management zum 31. Janner
2023 hat PwC die gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(WACC) zum 18. November 2022 aktualisiert, um die aktuellen
Entwicklungen an den Kapital- und Zinsmarkten sowie die
Inflationsratenschitzungen zu berticksichtigen. Fiir die Ermittlung
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (WACC) wurde
der risikolose Zinssatz zum 18. November 2022 mit 1,98 % angesetzt.
Die Marktrisikopramie wurde mit 6,52% ermittelt, was sich aus einer
Marktpramie von 8,5% abziiglich des risikolosen Zinssatzes ergibt.
Die Inflationsdifferenzen wurden auf Basis der historischen Umsatz-
verteilung ab 2021 und der aktuellsten (Stand: Oktober 2022)
Inflationsratenprognosen fiir die entsprechenden Lander berechnet.
Basierend auf diesen Einschiatzungen wurde fiir die Bewertung der
ACV GmbH ein WACC von 9,3% fiir das GJ2022, 9,5% fiir das
GJ2023, 9,6% fiir das GJ2024, 9,7 % fiir das GJ2025, 9,8 % fiir das GJ2026
und 9,8% fiir den Endwert angesetzt. Fuir die Bewertung von
INFORM wurde ein WACC von 10,5% fiir das GJ2022, 10,7% fiir das
GJ2023, 10,6% fiir das GJ2024, 10,7% fiir das GJ2025, 10,8% fiir das
(GJ2026 und 10,8% fiir den Endwert verwendet.

Fiir die Ermittlung der Werte zum 31. Janner 2023 wurden die Eigen-
kapitalwerte unter Verwendung der Eigenkapitalkosten bis zum
31. Janner 2023 jeweils aufgezinst. Dartiber hinaus wurden verschie-
dene Sensitivitdten berticksichtigt, um eine Eigenkapitalwertspanne
auf Basis der DCF-Bewertung abzuleiten, darunter die WACC-

5.2.9.2.

5.2.9.3.

For the purpose of valuation of ACV GmbH as sub-parent company
of the Digital Security segment and INFORM as sub-parent of the
Information Management segment as per 31 January 2023 PwC
updated the weighted average cost of capital (WACC) as of
18 November 2022 in order to reflect current developments in the
capital and interest rate markets as well as inflation rate estimates. For
the determination of the weighed average cost of capital (WACC), the
risk-free rate was assessed as of 18 November 2022 as amounting to
1.98%. The market risk premium was determined at 6.52% as the
result of a market premium of 8.5% less the risk-free rate. The inflation
differentials were calculated on the basis of the historical revenue split
from 2021 and most recent (as of October 2022) inflation rate forecasts
for the corresponding countries. Based on these assessments, for the
valuation of ACV GmbH, a WACC of 9.3% for FY2022, 9.5% for
FY2023, 9.6% for FY2024, 9.7% for FY2025, 9.8% for FY2026 and 9.8%
for the terminal value was applied. For the valuation of INFORM, a
WACC of 10.5% for FY2022, 10.7% for FY 2023, 10.6% for FY2024,
10.7% for FY2025, 10.8% for FY2026 and 10.8% for the terminal value
was applied.

For the determination of the values as per 31 January 2023, the equity
values were compounded by using the cost of equity up to 31 January
2023, respectively. Furthermore, several sensitivities were considered
to derive an equity value range based on the DCF valuation, including
WACC sensitivity (+/- 0.5%), sustainable EBIT margin in TV
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5.2.94.

5.2.9.5.

5.2.9.6.

Sensitivitit (+/- 0,5 %), die nachhaltige EBIT-Marge im TV
(+/-1,0 %), der nachhaltige CAPEX im TV (+/- 10 %) und der
Abschlag auf Expansionsgebiete (+/- 10 %). Die DCF-Spanne ist
definiert als Maximum der jeweiligen oberen und Minimum der
jeweiligen unteren Grenze der Sensitivitdten.

Fur die ACAG (Stand-Alone-Bewertung) wurde nur die WACC-
Spanne berticksichtigt, da die ACAG eine Holdinggesellschaft ist, die
keine operativen Funktionen hat. Daher wurden fiir die Stand-alone-
Bewertung der ACAG keine anderen Sensitivitdten als die WACC-
Sensitivitdten (+/- 0,5%) berticksichtigt.

Die Anpassung des Bewertungsstichtags vom 30. September 2022 auf
den 31. Janner 2023 hat die folgenden zwei wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Werte der ACV GmbH, INFORM und ACAG: (i) Die
Kapitalkosten steigen aufgrund der jiingsten Entwicklungen auf den
Kapital- und Zinsmirkten und der Anderungen der Inflations-
prognosen und (ii) die Anderung des Bewertungsstichtags fiihrt zu
einem Anstieg aufgrund des Zeitwerts des Geldes (Aufzinsungs-
effekt) und gleicht den Riickgang aufgrund der hoheren Kapital-
kosten teilweise aus.

Auf der Grundlage der Aktualisierung der zugrunde liegenden
Bewertungsparameter (WACC) ergab die aktualisierte DCF-Bewer-
tung der betreffenden Gesellschaften zum 31. Janner 2023:

- Spanne des Figenkapitalwertes von INFORM zum 31. Janner
2023 von EUR 54,1 Mio. bis EUR 67,4 Mio. mit einem Medianwert
von EUR 60,7 Mio.;

5.2.94.

5.2.9.5.

5.2.9.6.

(+/-1.0%), sustainable CAPEX in TV (+/- 10%) and discount on
expansion areas (+/-10%). The DCF range is defined as maximum of
the respective upper and minimum of the respective lower bounds of
the sensitivities.

For ACAG (stand-alone valuation) only the WACC range was
considered as ACAG is a holding company which does not have any
operative functions. Therefore, no sensitivities other than the WACC
sensitivities (+/- 0.5%) were considered for the stand-alone valuation
of ACAG.

The adjustment of the valuation date from 30 September 2022 to
31 January 2023 has the following two main impacts on the values of
ACV GmbH, INFORM and ACAG: (i) The cost of capital increases
due to recent developments on the capital and interest markets and
changes in the inflation rate forecasts, and (ii) the change in the
valuation date leads to an increase due to the time value of money
(compounding effect) and partly offsets the decrease based on the
higher costs of capital.

Based on the update of the underlying valuation parameters (WACC),
the updated DCF valuation of the relevant companies 31 January 2023
resulted in:

- Equity value range for INFORM as per 31 January 2023 from
EUR 54.1m to EUR 67.4m with a median value of EUR 60.7m;

Seite 55 von 74 / Page 55 of 74



5.2.9.7.

5.2.9.8.

- Eigenkapitalwert-Spanne fiir die ACV GmbH zum 31. Janner
2023 von EUR175,3 Mio. bis EUR213,1 Mio. mit einem
Medianwert von EUR 194,2 Mio.; und

- Spanne des Eigenkapitalwertes der ACAG auf Stand-alone-Basis
zum 31. Janner 2023 von EUR -10,9 Mio. bis EUR -10,7 Mio. mit
einem Medianwert von EUR -10,8 Mio.

Die DCF-Bewertungen der ACAG mit ihren Tochtergesellschaften
ACV GmbH und INFORM zum 31. Janner 2023 vor der Verschmelz-
ung (70,79 %-Beteiligung an INFORM) und nach der Verschmelzung
(100 %-Beteiligung an INFORM) ergaben:

- Eigenkapitalwert-Spanne fiir ACAG vor der Verschmelzung
(70,79 %-Beteiligung an INFORM) zum 31. Janner 2023 von
EUR 202,6 Mio. bis EUR 250,0 Mio.;

- Spanne des Eigenkapitalwertes der ACAG nach der Verschmel-
zung (100 %-Beteiligung an INFORM) zum 31. Janner 2023 von
EUR 218,4 Mio. bis EUR 269,7 Mio., wobei der Median bei
EUR 244,1 Mio. liegt.

PwC hat auf Basis der mit der DCF-Methode ermittelten jeweiligen
Eigenkapitalwerte der an der Verschmelzung beteiligten Gesell-
schaften und der Anzahl der Aktien an den jeweiligen Gesellschaften
die sich daraus ergebende Umtauschverhaltnis-Bandbreite zwischen
4,4469 und 4,6448 zum 31. Janner 2023 ermittelt und bestatigt, dass
das vorgeschlagene Umtauschverhéltnis von 4,57104863077406 : 1
innerhalb der ermittelten Umtauschverhiltnis-Bandbreiten liegt und
damit fiir beide an der Verschmelzung beteiligten Parteien finanziell
angemessen ist.

5.2.9.7.

5.2.9.8.

- Equity value range for ACV GmbH as per 31 January 2023 from
EUR 175.3m to EUR 213.1m with a median value of EUR 194.2m;
and

- Equity value range for ACAG on a stand-alone basis as per
31 January 2023 from EUR -10.9m to EUR -10.7m with a median
value of EUR -10.8m.

The pre-merger (70.79 percent participation in INFORM) and post-
merger (100 percent participation in INFORM) DCF valuations of
ACAG including its subsidiaries ACV GmbH and INFORM as per
31 January 2023 resulted in:

- Equity value range for ACAG pre-merger (70.79 percent
participation in INFORM) as per 31 January 2023 from
EUR 202.6m to EUR 250.0m;

- Equity value range for ACAG post-merger (100 percent
participation in INFORM) as per 31 January 2023 from
EUR 218.4m to EUR 269.7m with the median being EUR 244.1m.

Based on the respective equity values of the companies involved in
the merger determined with the DCF method and the numbers of
shares in the respective companies, PwC calculated the resulting
exchange ratio range to be between 4.4469 and 4.6448 as per
31 January 2023, and confirmed that the proposed exchange ratio of
4.57104863077406 : 1 is within the calculated exchange ratio ranges
and thus financially reasonable for both parties involved in the
merger.
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5.3.

5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

Ablauf des Anteilstausches und des Spitzenausgleichs

5.3. Procedure for Exchange of Shares and Treatment of Fractional Shares

Wie in Abschnitt 5.2 dieses Verschmelzungsberichts erldutert, gewdhrt 5.3.1. As mentioned under Section 5.2 of this Merger Report, the Absorbing

die tibernehmende Gesellschaft den Aktiondren der {iibertragenden
Gesellschaft fiir je 4,57104863077406 Aktien an der tibertragenden
Gesellschaft eine (1) neue Aktie an der ibernehmenden Gesellschaft.

Die an die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft auszugebenden
neuen Aktien der tibernehmenden Gesellschaft werden durch eine
Kapitalerhchung geschaffen, im Zuge derer das Grundkapital der
iibernehmenden Gesellschaft von derzeit EUR 16.862.067,00 um
EUR 1.314.867,00 auf EUR 18.176.934,00 durch Ausgabe von 1.314.867
neuen auf Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag von je EUR 1,00
erhoht wird, und an die Aktiondre der tbertragenden Gesellschaft
gegen Hingabe ihrer Aktien an der tibertragenden Gesellschaft nach
Mafigabe des Umtauschverhiltnisses zugeteilt. Die Kapitalerhchung
wird mit ihrer Eintragung in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
rechtswirksam.

Das Vermogen der iibertragenden Gesellschaft wird fiir die Zwecke der
Kapitalerhchung mit einem Gesamtwert von EUR 17.730.000,00 als
Sacheinlage eingebracht, sodass die Kapitalerhohung (Erhohung des
Grundkapitals um nominal EUR 1.314.867,00) ein Agio in Hohe von
insgesamt EUR 16.415.133,00 aufweist.

Die neuen Aktien werden ab ihrer Ausgabe sofort den bestehenden
Aktien an der iibernehmenden Gesellschaft gleichgestellt sein und
haben denselben Rang wie diese. Die neuen Aktien geniefien dieselben
Rechte, wie insbesondere das Recht, (sofern bestehende bzw. beschlos-
sene) Dividenden und Ausschiittungen zu erhalten, die ab dem
Emissionsdatum der neuen Aktien beschlossen werden und sie tragen

5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

Company grants to the shareholders of the Absorbed Company for for
every 4.57104863077406 shares in the Absorbed Company one (1) New
Share in the Absorbing Company.

The New Shares in the Absorbing Company shall be issued to the
shareholders of the Absorbed Company by way of the Capital Increase,
in the course of which the share capital of the Absorbing Company shall
be increased from currently EUR 16,862.067.00 by EUR 1,314,867.00 to
EUR 18,176,934.00, by issuing 1,314,867 new bearer shares with a
nominal value of EUR1.00 each, and shall be allocated to the
shareholders of the Absorbed Company against surrender of their shares
in the Absorbed Company in accordance with the exchange ratio. The
Capital Increase shall become legally effective upon its registration with
the Commercial Register of the Commercial Court of Vienna.

The assets of the Absorbed Company, representing a total value of
EUR 17,730,000.00, shall be contributed for the purposes of the Capital
Increase as contribution-in-kind, so that the Capital Increase (increase of
the share capital by a nominal amount of EUR 1,314,867.00) has a share
premium (agio) in the total amount of EUR 16,415,133.00.

The New Shares shall rank equally to the existing shares in the
Absorbing Company immediately as of their issuance. The New Shares
shall provide the same rights, such as, in particular, the right to receive
dividends (if any) and distributions (if any) declared as of the issuance
date of the New Shares and shall bear the same charges and be subject
to the same provisions of the articles of association. The New Shares are
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5.3.5.

5.3.6.

dieselben Lasten und unterliegen denselben Satzungsbestimmungen.
Die neuen Aktien sind dividendenberechtigt fiir alle Dividenden, die
von der tibernehmenden Gesellschaft nach dem Vollzug der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung beschlossen werden, einschliefilich fiir das
zum 31. Dezember 2022 endende Geschiftsjahr (sofern Dividenden
beschlossen und ausgeschiittet werden).

Die Einzelheiten der Zuteilung der Aktien an die Aktiondre der
tibertragenden Gesellschaft (die ,Ganzen Aktien”, wie im gemeinsamen
Verschmelzungsplan definiert), einschliefflich der Behandlung der
Aktienspitzen, die nicht auf der Grundlage des Umtauschverhaltnisses
zugeteilt werden konnen (die , Verbleibenden Aktien”, wie im gemein-
samen Verschmelzungsplan definiert), sowie die Einzelheiten der
Lieferung der Aktien werden in Abschnitt 6 des gemeinsamen
Verschmelzungsplans im Detail beschrieben und erldutert. Die
Aktiondre erhalten keine bare Zuzahlungen im Sinne von § 224 Abs 5
AKtG und Art6(2) des griechischen Gesetzes iiber Unternehmens-
umwandlungen.

Fiir die bestehenden Aktionédre der tibernehmenden Gesellschaft &ndern
sich ihre Mitgliedschaftsrechte an der tibernehmenden Gesellschaft
nicht, abgesehen von einer (geringfiigigen) Verwdsserung der
prozentualen Beteiligung aufgrund der Kapitalerhhung und der
Gewidhrung neuer Aktien an der {ibernehmenden Gesellschaft an die
Aktiondre der ubertragenden Gesellschaft gemdfs dem Umtausch-
verhiltnis, wie oben ausgefiihrt. Die tibernehmende Gesellschaft bleibt
nach der Verschmelzung eine Osterreichische Aktiengesellschaft, &ndert
also durch die Verschmelzung weder ihre Rechtsform noch ihre

Unternehmensstruktur.

5.3.5.

5.3.6.

entitled to any dividends declared by the Absorbing Company following
completion of the Cross-Border Merger, for each financial year,
including the financial year ending on 31 December 2022 (insofar as
dividends are declared and distributed).

The details of the allocation of the shares to the shareholders of the
Absorbed Company (the “Whole Shares”, as defined in the Joint Merger
Plan), including the treatment of fractional shares which cannot be
allocated on the basis of the exchange ratio (the “Remaining Shares”, as
defined in the Joint Merger Plan), as well as the details of the delivery of
the shares are described and explained in detail in Section 6 of the Joint
Merger Plan. The shareholders will not receive any cash payments
within the meaning of Section 224 paragraph 5 AktG and Article 6(2) of
the Greek Corporate Transformations Law.

For the existing shareholders of the Absorbing Company, their
shareholding in the Absorbing Company will not change other than a
(minor) dilution of the percentage participation due to the Capital
Increase and the granting of new shares in the Absorbing Company to
the shareholders of the Absorbed Company in accordance with the
exchange ratio, as pointed out above. The Absorbing Company remains
an Austrian stock corporation (Aktiengesellschaft) after the merger, thus
will not change its legal form or corporate structure as a result of the
merger.
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54.

5.4.1.

5.4.2.

5.5.

5.5.1.

Keine Barabfindung / Kein Austrittsrecht

Gemaifs Artikel 8(1)(a) des griechischen Gesetzes {iiber grenziiber-
schreitende Verschmelzungen in Verbindung mit Artikel45 des
griechischen Gesellschaftsgesetzes haben die Aktiondre der tibertra-
genden Gesellschaft kein Recht, von INFORM den Erwerb ihrer Anteile
an der INFORM zu verlangen (Austrittsrecht), da die Aktien von
INFORM an einem geregelten Markt gemaf3 Artikel 4 Absatz 1 Nummer
21 der Richtlinie 2014/65/EU, umgesetzt in griechisches Recht durch
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 des griechischen Gesetzes 4514 /2018,
notiert sind. Somit haben die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft
nach dem anwendbaren griechischen Recht keinen Anspruch auf eine
Barabfindung anstelle von Anteilen oder ein Austrittsrecht.

§ 5 Abs 4 EU-VerschG, wonach einem Gesellschafter, der der Ubertra-
gung des Vermogens seiner Gesellschaft auf eine ausldndische Gesell-
schaft widerspricht, eine Barabfindung zu gewdhren ist, ist im
vorliegenden Fall nicht anwendbar, da bei der gegenstandlichen grenz-
tiberschreitenden Verschmelzung die osterreichische Gesellschaft die
tubernehmende Gesellschaft ist (Importverschmelzung aus Oster-
reichischer Sicht). Die sterreichischen gesetzlichen Bestimmungen tiber
die Barabfindung sind daher auf die vorliegende Verschmelzung nicht
anwendbar.

Gerichtliche Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses - Griechenland

Gemafs dem griechischen Gesetz tiber grenziiberschreitende Verschmel-
zungen haben die Aktiondre der tibertragenden Gesellschaft nicht das
Recht, den Beschluss der Hauptversammlung der {iibertragenden

5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.5.

5.5.1.

No Cash Compensation / No Exit Rights

Pursuant to Article 8(1)(a) of the Greek Cross-Border Merger Law in
conjunction with Article 45 of the Greek Company Law, the shareholders
of the Absorbed Company have no right to request INFORM to purchase
their shares in INFORM (exit right), since INFORM's shares are listed on
a regulated market pursuant to Article 4 (1) (21) of the Directive
2014/65/EU, as transposed into Greek law by Article 4(1)(21) of the
Greek law 4514/2018. Thus, in accordance with the applicable Greek
law, there is no right to cash compensation instead of shares or exit right
of the shareholders of the Absorbed Company.

Section 5 paragraph4 of the EU-VerschG, which provides that a
shareholder objecting to the transfer of the assets of its company to a
foreign company is to be granted a cash compensation, is not applicable
in the present case since in the cross-border merger at issue the Austrian
company is the absorbing company (inbound merger from an Austrian
perspective). Thus, the Austrian legal provisions on cash compensation
are not applicable to the present merger.

Examination of the Exchange Ratio by the Courts - Greece

Pursuant to the Greek Cross-Border Merger Law, the shareholders of the
Absorbed Company do not have the right to challenge the resolution of
the general meeting of the Absorbed Company concerning the approval
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5.5.2.

5.6.

5.6.1.

Gesellschaft tiber die Genehmigung der grenziiberschreitenden Versch-
melzung wegen eines unangemessenen Umtauschverhéltnisses anzu-
fechten.

Gemafs Artikel 8(1)(a) des griechischen Gesetzes tiber grenziiberschrei-
tende Verschmelzungen haben die Aktiondre der {iibertragenden
Gesellschaft, die sich in der Hauptversammlung der tibertragenden
Gesellschaft zur Genehmigung der grenziiberschreitenden Verschmel-
zung gegen die grenziiberschreitende Verschmelzung ausgesprochen
haben, jedoch das Recht, eine Kompensation in bar wegen eines zu
niedrigen Umtauschverhdltnisses zu verlangen, dies mittels eines
Antrages, der innerhalb eines Monats nach Genehmigung der grenz-
tiberschreitenden Verschmelzung durch die Hauptversammlung der
tubertragenden Gesellschaft beim zustindigen Gericht geltend zu
machen ist, da das dsterreichische Recht (welches auf die tibernehmende
Gesellschaft als die einzige andere an der grenziiberschreitenden
Verschmelzung beteiligte Gesellschaft zur Anwendung gelangt) ein
dhnliches Verfahren in den §§ 225c ff AktG vorsieht. Es ist darauf
hinzuweisen, dass ein solcher Antrag, sofern er gestellt wird, die
Eintragung der Verschmelzung weder verhindert noch verzogert. Jede
Entscheidung des zustindigen Gerichts ist fiir die tibernehmende
Gesellschaft und ihre Anteilsinhaber bindend.

Gerichtliche Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses - Osterreich

Die osterreichischen gesetzlichen Bestimmungen sehen ein Verfahren
zur Priifung des Umtauschverhiltnisses vor, wonach die Aktiondre der
tibernehmenden Gesellschaft ein Recht auf Priifung des Umtausch-
verhdltnisses nach den Bestimmungen des Aktiengesetzes (§§ 225c ff
AktG) haben.

5.5.2.

of the cross-border merger on grounds of inadequate share exchange
ratio.

However, pursuant to Article 8(1)(b) of the Greek Cross-Border Merger
Law, the shareholders of the Absorbed Company who opposed the
Cross-Border Merger at the Absorbed Company’s general meeting for
the approval of the Cross-Border Merger, have the right to request
compensation in cash on grounds of unduly low share exchange ratio by
means of an action to be filed with the competent court within one month
from the approval of the Cross-Border Merger by the general meeting of
the Absorbed Company, since the Austrian law (governing the
Absorbing Company as the only other company involved in the Cross-
Border Merger) provides for a similar compensation process in
Sections 225c¢ et seq AktG. It shall be noted that such application, if filed,
does not hinder or delay the registration of the merger. Any decision of
the competent court shall be binding on the Absorbing Company and its
shareholders.

5.6. Examination of the Exchange Ratio by the Courts - Austria

5.6.1.

The Austrian statutory provisions provide for an examination procedure
of the exchange ratio pursuant to which the shareholders of the
Absorbing Company shall have a right to examination of the exchange
ratio in accordance with the provisions of the Austrian Stock
Corporation Act (Sections 225c et seq. AktG).
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5.6.2.

5.6.3.

Gemaf3 § 12 Abs 1 EU-VerschG ist die Anfechtung des Beschlusses der
der Festlegung des
Umtauschverhdltnisses gemafs § 225b AktG nur dann ausgeschlossen,
wenn alle beteiligten Gesellschaften mit Sitz in anderen Mitgliedstaaten,

Gesellschafterversammlung wegen Maingel

in denen ein der Eintragung der Verschmelzung nicht entgegen-
stehendes Verfahren zur Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses nicht
vorgesehen ist, bei der Zustimmung der Gesellschafterversammlung
zum Verschmelzungsplan die
Gesellschafter einer Gesellschaft mit Sitz in Osterreich auf ein solches

ausdriicklich akzeptieren, dass
Verfahren gegen eine aus der Verschmelzung hervorgegangene Gesell-
schaft mit Sitz in Osterreich zuriickgreifen kénnen (sog. Unterwerfungs-

erklarung).

Im vorliegenden Fall sehen die griechischen Rechtsvorschriften ein
Verfahren zur Priifung des Umtauschverhiltnisses vor, das der Eintra-
gung der Verschmelzung nicht entgegensteht. Wie in Abschnitt 5.5.
dieses Verschmelzungsberichts dargelegt, haben die Aktiondre der
tibertragenden Gesellschaft nicht das Recht, den Beschluss der Haupt-
versammlung der tibertragenden Gesellschaft tiber die Genehmigung
der grenziiberschreitenden Verschmelzung wegen eines unzureichen-
den Umtauschverhiltnisses anzufechten, jedoch haben gemaf
Artikel 8(1)(a) des griechischen Gesetzes {iiber grenziiberschreitende
Verschmelzungen die Aktiondre der {ibertragenden Gesellschaft, die
sich in der Hauptversammlung der tibertragenden Gesellschaft gegen
die grenziiberschreitende Verschmelzung ausgesprochen haben, das
Recht, innerhalb eines Monats nach Genehmigung der grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung durch die Hauptversammlung der tbertra-
genden Gesellschaft beim zustdndigen Gericht eine Kompensation in
bar wegen eines unangemessen niedrigen Umtauschverhéltnisses zu
verlangen. Ein solcher Antrag verhindert oder verzogert die Eintragung
der Verschmelzung nicht. Da die griechischen Rechtsvorschriften ein

5.6.2.

5.6.3.

Pursuant to Section 12 paragraph 1 EU-VerschG, the challenge of the
resolution of the shareholders’ general meeting on account of
shortcomings regarding the determination of the exchange ratio shall
only be excluded pursuant to Section 225b AktG if all involved
companies with seat in another Member State, in which a procedure for
the examination of the exchange ratio which does not oppose/hinder the
registration of the merger is not foreseen, at the approval of the merger
plan explicitly accept that the shareholders of a company with seat in
Austria can resort to such a procedure against the company resulting
from the merger with seat in Austria (so-called declaration of subjection).

In the present case, the Greek legal regulations do foresee a procedure
for the examination of the exchange ratio that does not obstruct the
registration of the merger. As pointed out in Section 5.5. of this Merger
Report, the shareholders of the Absorbed Company do not have the right
to challenge the resolution of the shareholders” general meeting of the
Absorbed Company concerning the approval of the cross-border merger
on grounds of inadequate share exchange ratio, however, pursuant to
Article 8 para. 1 lit. (b) of the Greek Cross-Border Merger Law, the
shareholders of the Absorbed Company who opposed to the cross-
border merger at the Absorbed Company’s general meeting for the
approval of the Cross-Border Merger have the right to request
compensation in cash on grounds of unduly low share exchange ratio by
means of an action to be filed with the competent court within one month
from the approval of the cross-border merger by the general meeting of
the Absorbed Company. Such legal action does not hinder or delay the
registration of the merger. Therefore, in the present case, since the Greek
legal regulations provide for an examination procedure regarding the

Seite 61 von 74 / Page 61 of 74



5.6.4.

Priifungsverfahren fiir das Umtauschverhiltnis vorsehen, das der
Eintragung der Verschmelzung nicht entgegensteht, ist im vorliegenden
Fall eine Unterwerfungserklarung nicht erforderlich.

Da die Voraussetzungen des § 12 Abs 1 EU-VerschG erfiillt sind, haben
die Aktiondre der tibernehmenden Gesellschaft nicht das Recht, den
Beschluss der Hauptversammlung der tibernehmenden Gesellschaft
wegen eines unangemessenen Umtauschverhéltnisses anzufechten
(§ 225b AktG). Eine etwaige Anfechtung des Verschmelzungsbeschlus-
ses aus anderen Rechtsgriinden bleibt innerhalb der gesetzlichen Frist
moglich. Die Aktiondre der tibernehmenden Gesellschaft sind berech-
tigt, einen Antrag auf Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses unter
den Voraussetzungen und nach dem Verfahren der §§ 225c ff AktG
einzubringen. Fiir die Antragslegitimation und das Verfahren gelten die
Bestimmungen der §§ 225c ff AktG. Gemafd § 225c Abs 2 AktG ist der
Antrag beim zustindigen Gericht zu stellen und die Uberpriifung des
Umtauschverhiltnisses und die Leistung eines Ausgleichs durch bare
Zuzahlungen durch die tibernehmende Gesellschaft zu beantragen.
Antragsberechtigt sind gemafs § 225c Abs 3 AktG nur solche Aktionére,
die vom Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung der
tubertragenden Gesellschaft bis zur Antragstellung Aktiondre waren
und nicht auf Zuzahlungen und zusétzliche Aktien geméfs § 225d AktG
verzichtet haben. Gemafs § 225e Abs 2 AktG kann der Antrag binnen
eines Monats gestellt werden, wobei die Frist mit dem Tag zu laufen
beginnt, an dem die Eintragung der Verschmelzung als bekanntgemacht
gilt. Das Gericht hat den Antrag in den Bekanntmachungsblittern der
Gesellschaften bekanntzumachen. Aktiondre, die die Voraussetzungen
gemdfs § 225c Abs 3 Z. 1 AktG erfiillen, konnen binnen eines weiteren
Monats nach dieser Bekanntmachung eigene Antrdge gemdfs § 225¢c
Abs 2 AktG stellen (Folgeantrdge). Nach Ablauf dieser Frist sind
Antrage weiterer Aktiondre unzuldssig. Antrage gemafd § 225c Abs 2

5.6.4.

exchange ratio which does not hinder the registration of the merger, a
declaration of subjection is not required in the present case.

Since the requirements of Section12 paragraph1 EU-VerschG are
fulfilled, the shareholders of the Absorbing Company do not have the
right to challenge the resolution of the shareholders” general meeting of
the Absorbing Company on the grounds of an inadequate share
exchange ratio (Section 225b AktG). Challenges to the merger resolution
on other legal grounds, if any, remain possible within the statutory
period. The shareholders of the Absorbing Company are entitled to
bring an application for the examination of the exchange ratio under the
requirements and in accordance with the procedure as set forth in
Sections 225c¢ et seq. AktG. For the legitimation for such action and the
respective procedure, the provisions of Sections 225c et seq. AktG apply.
Pursuant to Section 225c paragraph 2 AktG, the application shall be
made at the competent court and request that the exchange ratio be
examined and the absorbing company grant cash compensation.
Pursuant to Section 225c paragraph 3 AktG, only such shareholders shall
be entitled to file an action for examination of the exchange ratio who
were shareholders from the time of the resolution of the shareholders’
general meeting of the transferring company until the time of filing the
application and have not waived their rights pursuant to Section 225d
AktG. Pursuant to Section 225e paragraph 2 AktG, the application can
be filed within one month after the registration of the merger is deemed
to be published. The competent court shall publish the application in the
announcement medium (Bekanntmachungsblittern) of the companies.
Shareholders who fulfil the requirements of Section 225c paragraph 3
no. 1 AktG shall be entitled to file their own applications (subsequent
applications) within one further month of this publication. After expiry
of this deadline further applications are excluded. Pursuant to
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5.7.

5.7.1.

AKtG sind gemafs § 225e Abs 3 AktG gegen die tibernehmende Gesell-
schaft zu richten. Zustiandig ist das Landesgericht fiir Handelssachen
erster Instanz, in dem die tibernehmende Gesellschaft ihren Sitz hat, im
vorliegenden Fall das Handelsgericht Wien.

Sonderrechte und besondere Mafinahmen

Den Gesellschaftern der sich verschmelzenden Gesellschaften oder
Inhabern anderer Wertpapiere an den sich verschmelzenden Gesell-
schaften wurden oder werden keine besonderen Rechte oder Vorteile im
Sinne von § 5 Abs. 2 Z.7 EU-VerschG und Art. 3(g) des griechischen
Gesetzes iiber grenziiberschreitende Verschmelzungen gewédhrt, mit
Ausnahme der folgenden:

(i) ein langfristiges Management-Beteiligungsprogramm, das die
potenzielle Gewdhrung von INFORM-Aktien an den Vorsitzenden
des Verwaltungsrats von INFORM und den Geschiftsfiithrer sowie
den Vorsitzenden und Geschiftsfithrer von S.C. INFORM LYKOS
S.A. vorsieht, einer Tochtergesellschaft von INFORM in Ruménien,
vorbehaltlich der Erreichung vorher festgelegter finanzieller Ziele,
ohne Gegenleistung gemafs den Bestimmungen von Artikel 114 des
griechischen Gesellschaftsgesetzes und der Vergtitungspolitik von
INFORM, die von der Jahreshauptversammlung von INFORM am
10. Juni 2022 genehmigt und vom Verwaltungsrat von INFORM in
seiner Sitzung vom 10. Oktober 2022 auf Empfehlung des
Ernennungs- und Vergtitungsausschusses von INFORM in seiner
Sitzung vom 5. Oktober 2022 weiter spezifiziert wurde (das
"Managementbeteiligungsprogramm von INFORM'"); und

5.7.

5.7.1.

Section 225e paragraph 3 AktG, applications pursuant to Section 225¢
paragraph 2 AktG shall be filed against the absorbing company. The
competent court shall be the regional court of first instance for
commercial matters where the absorbing company has its seat, in the
present case the Commercial Court of Vienna.

Special Rights and Measures

No special rights or advantages have been or will be granted to the
shareholders in the Merging Companies or individual holders of other
securities in the Merging Companies within the meaning of Section 5
paragraph 2 no. 7 EU-VerschG and Article 3(g) of the Greek Cross-
Border Merger Law, other than the following:

(i) along-term management participation programme concerning the
potential distribution of INFORM'’s shares, to the Chairman of
INFORM'’s board of directors and the Managing Director and
Chairman and Managing Director of S.C. INFORM LYKOS S.A.’s,
a subsidiary of INFORM in Romania, subject to achieving pre-
defined financial targets without consideration in accordance with
the provisions of Article 114 of the Greek Corporate Law and
INFORM’s Remuneration Policy, which was approved by
INFORM’s Annual General Meeting of 10 June 2022 and was
further specified by INFORM’s board of directors at its meeting of
10 October 2022, following recommendation by INFORM's
Nomination and Remuneration Committee at its meeting of 5
October 2022 (the “INFORM’s Management Participation
Programme”); and
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5.7.2.

5.7.3.

6.1.

6.1.1.

das
Mitglieder des oberen Managements des Digital Security Segments
(einschliefdlich des Vorstandsmitglieds der tibernehmenden Gesell-

(ii) ein Management-Beteiligungsprogramm, ausgewdhlte

schaft, Herrn Panagiotis Spyropoulos) berechtigt, Anteile an einer
Muttergesellschaft des Digital Security Segments zu erwerben,
entweder durch eine (direkte oder indirekte) Tochtergesellschaft
der ACAG, die bis zum 31. Dezember 2024 gegriindet werden soll,
oder durch die ACV GmbH. Gemifs diesem Programm haben die
Inhaber austibbarer Optionen das Recht, innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraums nach ihrer Zuteilung im Geschiftsjahr 2026 unent-
geltlich Aktien zu erwerben ("Aktienoptionsplan der ACAG" und
zusammen mit dem Managementbeteiligungsprogramm von
INFORM die "bestehenden Aktienoptionspline").

Der Aufsichtsrat der ACAG hat in seiner Sitzung vom 21. September
2022 beschlossen, im Falle eines Listings der ACAG und im Rahmen der
gesetzlichen Einschrankungen, alle Verpflichtungen von bestehenden
oder zukiinftigen (gruppeninternen) Aktienoptionsprogrammen von
Tochtergesellschaften so zu tibernehmen, dass die Begiinstigten aus den
Programmen ihre Rechte gegentiber der ACAG austiiben konnen.

Keine der sich verschmelzenden Gesellschaften hat Wandelschuld-
verschreibungen oder dhnliche Wertpapiere ausgegeben.

Auswirkungen der Verschmelzung auf Arbeitnehmer der beteiligten

Gesellschaften

Ubertragende Gesellschaft

Die tibertragende Gesellschaft hat derzeit einen Arbeitnehmer, dessen
Arbeitsverhiltnis auf seinen eigenen Wunsch vor dem Datum der

5.7.2.

5.7.3.

6.1.

6.1.2.

(i) a management participation program, which entitles selected
members of the senior management of the Digital Security
Division (including the member of the management board of the
Absorbing Company, Mr. Panagiotis Spyropoulos) to acquire
shares in a parent company of the Digital Security Division, either
by a (direct or indirect) subsidiary of ACAG, which shall be
established by 31 December 2024, or by ACV GmbH. According to
this program, the holders of exercisable options have the right to
acquire shares free of charge within a certain period after their
grant in fiscal year 2026 (“ACAG’s Stock Option Plan”, and
together with INFORM’s Management Participation Programme

the “Existing Stock Option Plans”).

ACAG's supervisory board at its meeting of 21 September 2022 resolved
to assume, in case of ACAG's listing and within the statutory limits, all
obligations from existing and potential future (group-internal) stock
option programs of subsidiaries, so that the beneficiaries from such
programmes can exercise their rights vis-a-vis ACAG.

None of the Merging Companies have issued any convertible bonds or
similar securities.

Implications of the Merger on Employees of the Companies Involved

Absorbed Company

The Absorbed Company has currently one employee, who will be
transferred, as per his request, prior to the date of legal effectiveness of
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6.1.3.

6.2.

6.2.1.

Rechtswirksamkeit der grenziiberschreitenden Verschmelzung auf die
INFORM LYKOS (HELLAS) S.A., eine Aktiengesellschaft nach griechi-
schem Recht (société anonyme, avovoun eraipeia) mit dem Sitz in Koropi,
Attica, Griechenland, und der Geschiftsanschrift 5th km Varis-
Koropiou Avenue, 194 00 Koropi, Attika, Griechenland, die im
griechischen Unternehmensregister G.E.MIL. unter der Nummer
153317601000 eingetragen ist und eine 99,99 %-Tochtergesellschaft der
tibertragenden Gesellschaft ist, mit denselben Rechten und Pflichten,
wie diese im Arbeitsvertrag mit der tibertragenden Gesellschaft derzeit
bestehen, tibertragen wird. Die iibertragende Gesellschaft wird daher
zum Zeitpunkt des Vollzugs der grenziiberschreitenden Verschmelzung
keine Arbeitnehmer haben, daher werden auch keine Arbeitnehmer auf
die tibernehmende Gesellschaft tibergehen.

Folglich wird die grenziiberschreitende Verschmelzung keine nachteil-
igen Auswirkungen auf die Beschiftigung von Arbeitnehmern der
tubertragenden Gesellschaft haben. Es sind weder Arbeitnehmervertre-
tungen wie etwa ein Betriebsrat eingerichtet, noch hat die tibertragende
Gesellschaft eine Arbeitnehmervertretung auf Verwaltungsratsebene.

Ubernehmende Gesellschaft

Die tibernehmende Gesellschaft beschiftigt derzeit einen Arbeitnehmer,
der ausschliefilich in der griechischen Zweigniederlassung in Griechen-
land beschiftigt ist. In Osterreich hat die tibernehmende Gesellschaft
keine Arbeitnehmer. Es besteht auch keine Arbeitnehmervertretung,
insbesondere kein Betriebsrat. Die grenziiberschreitende Verschmel-
zung hat keine Auswirkungen auf Arbeitsverhaltnisse bei der tiberneh-
menden Gesellschaft. Die Beschiftigungsbedingungen der/des Arbeit-
sverhiltnisse(s), die zum Tag der Wirksamkeit der Verschmelzung

6.1.1.

the cross-border merger to the company INFORM LYKOS (HELLAS)
S.A., a Greek limited liability company by shares (société anonyme,
avovoun etaipeia) under Greek law with its registered office in Koropi,
Attica, Greece, and its business address at 5th km Varis-Koropiou
Avenue, 194 00 Koropi, Attica, Greece, which is registered with the
Greek General Commercial Register G.EMI under number
153317601000 and is a 99.99% subsidiary of the Absorbed Company,
with the same rights and obligations, as set out in the existing
employment contract with the Absorbed Company. Therefore, the
Absorbed Company will have no employees at the time of completion
of the Cross-Border Merger and, therefore, no employees will be
transferred to the Absorbing Company.

Therefore, the Cross-Border Merger will have no adverse effect on
employment for the employee of the Absorbed Company. No employee
representative bodies such as a works council are established, nor does
the Absorbed Company have any employee representation at the board
of directors level.

6.2. Absorbing Company

6.2.1.

The Absorbing Company currently employs one employee, who is
exclusively working at the Greek Branch in Greece. In Austria, the
Also,
representative bodies, such as a works council, are established. The

Absorbing Company has no employees. no employee
Cross-Border Merger will not have any effects on the employment
relationship(s) in the Absorbing Company. The terms and conditions of
any employment contracts which shall be in force on the Cross-Border
Effective Date remain unaffected by the Cross-Border-Merger.

Moreover, the Cross-Border Merger will not result in any changes in the
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6.3.

6.3.1.

bestehen, @ndern sich nicht. Die Verschmelzung fiihrt bei der tiberneh-
menden Gesellschaft auch zu keinen Anderungen der betrieblichen
Struktur und der betrieblichen Organisation. Es sind keine besonderen
Mafinahmen mit Auswirkungen auf die Beschiftigung der Arbeitneh-
mer der iibernehmenden Gesellschaft vorgesehen. Insbesondere fiihrt
die Verschmelzung nicht zu einer Gefdhrdung vertraglicher Rechte oder
Anspriiche von Arbeitnehmern der tibernehmenden Gesellschaft.

Arbeitnehmermitbestimmung

Die tibernehmende Gesellschaft als die aus der grenziiberschreitenden
Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft wird weiterhin ihren Sitz in
Wien haben und somit den Osterreichischen gesetzlichen Regelungen
tiber die Arbeitnehmermitbestimmung unterliegen. Mangels jeglicher
nachteiliger Auswirkungen auf Mitbestimmungsrechte als Folge der
Arbeitnehmer-
Mitbestimmungsverfahren gemafs dem VIIL Teil des osterreichischen
Arbeitsverfassungsgesetzes (§§ 258 ff ArbVG) nicht durchzufiihren, da
die Voraussetzungen fiir die Anwendung dessen Bestimmungen nicht

grenziiberschreitenden = Verschmelzung ist ein

erfullt sind. Insbesondere ist in diesem Zusammenhang Folgendes
festzuhalten: In der {ibernehmenden Gesellschaft gibt es keine Arbeit-
nehmermitbestimmung im Aufsichtsrat und es ist auch kein Organ der
Arbeitnehmervertretung eingerichtet. Die tibertragende Gesellschaft
unterliegt dem griechischen Arbeitsrecht, welches keine gesetzlichen
Arbeitnehmer-Mitbestimmungsrechte, weder im Verwaltungsrat
(monistisches System) noch in einem sonstigen Organ der tibertra-
genden Gesellschaft kennt. Dartiber hinaus sind auch keine Organe der
Arbeitnehmervertretung bei der tibertragenden Gesellschaft einge-

richtet. Im Ubrigen wird die tibertragende Gesellschaft zum Zeitpunkt

operational structure and operational organization at the Absorbing
Company. No special measures with effects on the employment of the
employee of the Absorbing Company are envisaged. In particular, the
merger will not lead to any endangerment of any contractual rights or
claims of employees of the Absorbing Company.

Employee Participation

6.3.1. The Absorbing Company as the surviving entity following the

completion of the Cross-Border Merger will retain its seat in Vienna and
will therefore remain subject to Austrian laws regarding employee
participation. In the absence of any negative effects on participation
rights as a result of the Cross-Border Merger, employee participation
proceedings pursuant to Part VIII (Sections 258 et seq.) of the Austrian
Labor Constitution Act (Arbeitsverfassungsgesetz) shall not be conducted,
since the prerequisites for the application of these provisions are not
fulfilled. In particular the following shall be noted in this context: In the
Absorbing Company, the employees are not represented in the
supervisory board and there are no employee participation bodies. The
Absorbed Company is subject to Greek labour laws, which do not
provide for any kind of statutory employee participation in the board of
directors (monistic system) nor in any other corporate body of the
Absorbed Company. Moreover, no employee representation bodies
have been established at the level of the Absorbed Company. In any case,
at the time of completion of the Cross-Border Merger, the Absorbed
Company shall have no employees.
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6.3.2.

7.1.

7.1.1.

7.1.2.

des Vollzugs der grenziiberschreitenden Verschmelzung keine Arbeit-
nehmer haben.

Dementsprechend sind MafSnahmen zur Beteiligung der Arbeitnehmer
an der Festlegung ihrer Mitbestimmungsrechte in der tibernehmenden
Gesellschaft und weitere Angaben im Sinne von § 5 Abs. 2 Z. 10 EU-
VerschG und Art. 3(j) des griechischen Gesetzes tiber grenziiberschrei-
tende Verschmelzungen nicht erforderlich.

Auswirkungen der Verschmelzung auf Gliubiger der beteiligten

Gesellschaften und Gliubigerschutzbestimmungen

Allgemeines, Gerichtsstand, etc.

Wie bereits erwdhnt, wird die iibernehmende Gesellschaft mit Rechts-
wirksamkeit der Verschmelzung (Tag der Eintragung im osterreichi-
schen Firmenbuch) zur Gesamtrechtsnachfolgerin der iibertragenden
Gesellschaft, die ohne Liquidation aufgeltst wird. Dies geschieht von
Gesetzes wegen. Die Gldubiger der tibertragenden Gesellschaft werden
zu Glaubigern der tibernehmenden Gesellschaft. Da die tibertragende
Gesellschaft einen anderen Sitz als die iibernehmende Gesellschaft hat,
dndert sich der allgemeine Gerichtsstand. Besondere Gerichtsstiande, die
sich aus besonderen gesetzlichen Bestimmungen ergeben, konnen je
nach den jeweiligen Umstdnden unbertihrt bleiben.

Da die {iibertragende Gesellschaft auf eine Gesellschaft mit einem 7.1.2.

positiven Verkehrswert verschmolzen wird, hat die Verschmelzung
keine nachteiligen Auswirkungen auf die Glaubiger der tibertragenden
Gesellschaft. Dartiber hinaus werden die Rechte der Gldubiger der

6.3.2.

7.1.

7.1.1.

Consequently, no arrangements and further information need to be
made for the involvement of the employees in the definition of their
rights of participation in the Absorbing Company in the meaning of
Section 5 paragraph 2 no. 10 EU-VerschG and Article 3(j) of the Greek
Cross-Border Merger.

Implications of the Merger on Creditors of the Companies Involved

and Creditor Protection Provisions

General, Place of Jurisdiction, etc.

As mentioned above, upon legal effectiveness of the merger (date of
registration in the Austrian Commercial Register), the Absorbing
Company becomes the universal legal successor of the Absorbed
Company, which shall be dissolved without liquidation. This takes place
by operation of law. The creditors of the Absorbed Company become
creditors of the Absorbing Company. Since the Absorbing Company has
a different seat than the Absorbed Company, the general place of
jurisdiction (allgemeiner Gerichtsstand) changes. Special places of
jurisdiction (besondere Gerichtsstinde) afforded by specific provisions in
the law may remain unaffected, depending on the relevant
circumstances.

Since the Absorbed Company is being merged with a company with a
positive fair market value, the merger has no adverse effects on the
creditors of the Absorbed Company. In addition, the rights of the
creditors of the Absorbed Company are safeguarded by the applicable
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7.1.3.

7.2,

7.2.1.

7.2.2.

tibertragenden Gesellschaft durch die anwendbaren Gldubigerschutz-
bestimmungen nach griechischem Recht geschiitzt, wie nachfolgend
naher erldutert wird.

Die Verschmelzung hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die
Glaubiger der tibernehmenden Gesellschaft, deren Rechte gegentiber
der tibernehmenden Gesellschaft durch die Verschmelzung unberiihrt
bleiben. Dariiber hinaus werden die Rechte der Gldaubiger der tiberneh-
menden Gesellschaft durch die anwendbaren Glaubigerschutzbestim-
mungen nach Osterreichischem Recht, wie in Abschnitt 7.3. unten
zusammengefasst, geschiitzt.

Glaubigerschutz - Ubertragende Gesellschaft (Griechenland)

Gemadfs Artikel 8(2) des griechischen Gesetzes tiber grenziiber-
schreitende Verschmelzungen und Artikel 13(1) des griechischen
Gesetzes 4601/2019 (im Folgenden "griechisches Gesetz iiber Unterneh-
mensumwandlungen") haben die Gldaubiger der {ibertragenden Gesell-
schaft, deren Forderungen vor der Veroffentlichung des gemeinsamen
Verschmelzungsplans entstanden und noch offen sind, das Recht,
innerhalb von 30 Tagen nach der Veroffentlichung des gemeinsamen
Verschmelzungsplans im G.E.MI. und auf der Internetseite der
tubertragenden Gesellschaft angemessene Sicherheiten zu erhalten,
sofern die finanzielle Lage der sich verschmelzenden Gesellschaften
infolge der grenziiberschreitenden Verschmelzung einen solchen Schutz
erforderlich macht und sofern diesen Gldubigern nicht bereits
angemessene Sicherheiten gewéhrt wurden.

Alle sich in diesem Zusammenhang ergebenden Streitigkeiten werden
vom zustdndigen Gericht erster Instanz am Sitz der tibertragenden
Gesellschaft im Wege des Eilverfahrens (einstweilige Mafsnahmen

7.1.3.

creditor protection provisions under Greek law as pointed out in more
detail below.

The merger has no direct effect on the creditors of the Absorbing
Company, whose rights vis-a-vis the Absorbing Company remain
unaffected by the merger. In addition, the rights of the creditors of the
Absorbing Company are safeguarded by the applicable creditor
protection provisions under Austrian law as summarized in Section 7.3.
below.

7.2. Creditor Protection - Absorbed Company (Greece)

7.2.1.

7.2.2.

Pursuant to Article 8(2) of the Greek Cross-Border Merger Law and
Article 13(1) of the Greek law 4601/2019 (hereinafter referred to as the
“Greek Corporate Transformations Law”), the creditors of the Absorbed
Company whose claims antedate the publication of the Joint Merger
Plan and are still outstanding shall be entitled to obtain adequate
safeguards within 30 days from the publication of the Joint Merger Plan
in the G.E.ML and the website of the Absorbed Company, provided that
the financial condition of the Merging Companies as a result of the cross-
border merger makes such protection necessary and where such
creditors have not already been granted adequate safeguards.

Any dispute arising in connection with the above shall be resolved by
the competent court of first instance of the registered seat of the
Absorbed Company pursuant to the procedure of summary proceedings
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7.3.

7.3.1.

7.3.2.

gemafs Artikel 682 ff der griechischen Zivilprozessordnung) auf Antrag
des betroffenen Glaubigers entschieden. Der Antrag muss innerhalb von
30 Tagen nach der Veroffentlichung des gemeinsamen Verschmelzungs-
plans im G.E.MI. und auf der Website der tibertragenden Gesellschaft
gestellt werden. Die Entscheidung des zustidndigen griechischen
Gerichts tiber den Antrag des Gldubigers ist gemdf den geltenden
Bestimmungen der griechischen Zivilprozessordnung anfechtbar.

Glaubigerschutz - Ubernehmende Gesellschaft (Osterreich)

Da die tibertragende Gesellschaft sowohl zum Verschmelzungsstichtag
als auch zum Zeitpunkt der Aufstellung des gemeinsamen Verschmel-
zungsplans einen positiven Verkehrswert hat, geht durch die
Verschmelzung im Wege der Gesamtrechtsnachfolge ein positiver
Verkehrswert auf die tibernehmende Gesellschaft tiber. Die vorliegende
Verschmelzung der ibertragenden Gesellschaft auf die tibernehmende
Gesellschaft ist daher im Hinblick auf den Schutz der Gldubiger der
tbernehmenden Gesellschaft zuldssig.

Dartiber hinaus wird den Gldubigern der Schutz der gesetzlichen
Glaubigerschutzbestimmungen gewédhrt. Den Gldubigern der tiberneh-
menden Gesellschaft steht das Schutzrecht nach § 226 AktG zu, wonach
die Gldubiger der an der Verschmelzung beteiligten (6sterreichischen)
Gesellschaften, wenn sie sich binnen sechs Monaten nach der
Eintragung der Verschmelzung zu diesem Zwecke melden, Sicherheit
zu leisten ist, soweit sie nicht Befriedigung verlangen konnen. Dieses
Recht steht den Gldubigern jedoch nur zu, wenn sie glaubhaft machen,
dass durch die Verschmelzung die Erfiillung ihrer Forderung gefahrdet
wird. Die Gldaubiger sind in der Veroffentlichung der Eintragung auf
dieses Recht hinzuweisen. Das Recht, Sicherheitsleistung zu verlangen,
steht solchen Gldubigern nicht zu, die im Insolvenzverfahren ein Recht

7.3.

7.3.1.

7.3.2.

(provisional measures pursuant to Articles 682 et seq. of the Greek Civil
Procedure Code) following a petition filed by the interested creditor. The
application must be filed within 30 days from the publication of the Joint
Merger Plan in G.E.ML. and the website of the Absorbed Company. The
decision of the competent Greek court on the creditor’s application is
open to challenge pursuant to the applicable provisions of the Greek
Civil Procedure Code.

Creditor Protection - Absorbing Company (Austria)

Since the Absorbed Company has a positive fair market value both on
the Transformation Balance Sheet date (Verschmelzungsstichtag) and at
the time of drawing-up of the Joint Merger Plan, the Absorbing
Company receives a positive fair market value by way of universal legal
succession through the merger. The present merger of the Absorbed
Company with the Absorbing Company is therefore permissible with
respect to protection of the creditors of the Absorbing Company.

Furthermore, the creditors are afforded the protection of the statutory
creditor protection provisions. The creditors of the Absorbing Company
can claim protection pursuant to Section 226 AktG, according to which
the creditors of the (Austrian) companies involved in the merger can
demand security if they make such claim within six months of the
publication of the registration of the merger, as far as they cannot claim
satisfaction; the creditors, however, only have this right if they can show
that the satisfaction of their claims is endangered by the merger. The
creditors shall be informed of this right in the publication of the
registration. The right to demand security is not afforded to such
creditors that have a right to preferential satisfaction from a special fund
established for their protection and supervised by the authorities in an
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8.1.

8.1.1.

8.1.2.

auf vorzugsweise Befriedigung aus einer nach gesetzlicher Vorschrift zu
ihrem Schutz errichteten und behordlich tiberwachten Deckungsmasse
haben. Den Inhabern von Schuldverschreibungen und Genussrechten
sind gleichwertige Rechte zu gewihren oder die Anderung der Rechte
oder das Recht selbst angemessen abzugelten.

Steuerliche Auswirkungen der Verschmelzung

Osterreichisches Steuerrecht

Wesentliche steuerliche Auswirkungen der grenziiberschreitenden

Verschmelzung: Aus Osterreichischer steuerlicher Sicht fillt eine

grenziiberschreitende Import-Verschmelzung auf Basis des Osterreichi-
schen EU-VerschG
Umgriindungssteuergesetz (UmgrStG) und ist daher bei Vorliegen

in den Anwendungsbereich des Artikel I

bestimmter Voraussetzungen steuerneutral (d.h. Buchwertfortfithrung).
Soweit Osterreich jedoch ein Besteuerungsrecht an den durch die
Verschmelzung erhaltenen Vermogensgegenstanden erhdlt, werden
diese steuerlich mit dem gemeinen Wert angesetzt. Infolge der Versch-
melzung geht die Beteiligung der tibernehmenden Gesellschaft an der
tibertragenden Gesellschaft unter und wird durch das Vermogen der
tibertragenden Gesellschaft ersetzt. Die Verschmelzung kann innerhalb
eines Zeitraums von neun Monaten ab dem Tag der Anmeldung der
Verschmelzung zur Eintragung in das Osterreichische Firmenbuch
riickwirkend erfolgen. Dividenden, Einlagen und Kapitalriickzahlun-
gen sind jedoch von der Riickwirkung ausgeschlossen.

Steuerneutralitdt: Grundsitzlich ist es moglich, eine grenziiberschrei-
tende Verschmelzung innerhalb der EU auf der Grundlage der EU-
Verschmelzungsrichtlinie durchzufiihren. Osterreich hat das entspre-

chende EU-Recht im osterreichischen EU-VerschG umgesetzt. Die

8.1.

8.1.1.

8.1.2.

insolvency proceeding. The holders of debentures (Inhaber von
Schuldverschreibungen) and profit participation rights (Inhaber wvon
Genussrechten) shall be granted similar rights or shall be adequately
compensated for such rights.

Tax Implications of the Merger

Austrian Taxation

Key tax implications arising from the cross-border merger: From an

Austrian tax perspective, an inbound cross-border merger based on the
Austrian EU-VerschG falls within the scope of Article I of the Austrian
Reorganization Tax Act (“UmgrStG”) and is therefore tax-neutral
(i.e. book-values are carried forward) if specific prerequisites are
fulfilled. However, insofar Austria obtains a taxation right in assets
received through the merger, the assets are recognized at fair value for
tax purposes. As a result of the merger, the Absorbing Company’s
participation in the Absorbed Company will be eliminated and replaced
by the Absorbed Company’s assets. The merger can be based on a
retroactive date within a nine-month period from the day of filing the
application for registration of the merger with the Austrian Commercial
Register. However, dividends, contributions and repayments of capital
are excluded from retroactivity.

Tax neutrality: In general, it is possible to implement a cross-border
merger within the EU based on the EU Merger Directive. Austria has
implemented the respective EU law in the Austrian EU-VerschG. The
merger of an EU company into an Austrian stock corporation
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8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

Verschmelzung einer EU-Gesellschaft auf eine dsterreichische Aktien-
gesellschaft ist gemafd § 1 Abs 2 EU-VerschG grundsatzlich moglich. Aus
Osterreichischer steuerlicher Sicht fillt eine grenziiberschreitende
Import-Verschmelzung auf Basis des osterreichischen EU-VerschG in
den Anwendungsbereich des Art I UmgrStG und ist daher steuerneutral
(d.h. Buchwertfortfiihrung). Soweit Osterreich jedoch erstmals ein
Besteuerungsrecht an den durch die Verschmelzung tibertragenen
Wirtschaftsgiitern erlangt, werden diese steuerlich mit dem gemeinen
Wert angesetzt.

Steuerliche Verlustvortridge: Nach Osterreichischem Steuerrecht konnen

steuerliche Verlustvortrage sowohl der tibernehmenden als auch von
der tibertragenden Gesellschaft nur dann in kiinftigen Steuerjahren
genutzt werden, wenn die verlustbringenden Vermogenswerte zum
Verschmelzungsstichtag noch vorhanden sind. Aufierdem muss der
Umfang des zum Stichtag noch vorhandenen Vermogens mit dem zum
Zeitpunkt der Entstehung der Verluste vorhandenen Vermogen
vergleichbar sein (mindestens 25 %). Die Verluste eines ausldndischen
Rechtstragers konnen jedoch bei einer grenziiberschreitenden Versch-
melzung nicht nach Osterreich importiert werden.

Kapitalertragsteuer: Fiir die Aktionire der iibernehmenden Gesellschaft
(AUSTRIACARD HOLDINGS AG) werden in Osterreich keine
einkommensteuerlichen Konsequenzen ausgelost.

Korperschaftsteuer: Aus Osterreichischer steuerlicher Sicht fillt eine

grenziiberschreitende Import-Verschmelzung auf Basis des Osterrei-
chischen EU-VerschG in den Anwendungsbereich des Art I UmgrStG
und ist daher steuerneutral (d.h. Buchwertfortfithrung). Soweit

8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

(Aktiengesellschaft) is feasible according to Section 1 paragraph 2 EU-
VerschG. From an Austrian tax perspective, an inbound cross-border
merger based on the Austrian Cross-Border Merger Law falls within the
scope of Art I of the Austrian UmgrStG and is therefore tax-neutral (i.e.
book-values are carried forward). However, insofar Austria obtains a
taxation right in assets received through the merger for the first time, the
assets are recognized at fair value for tax purposes.

Tax loss carry-forwards: Under Austrian tax law, tax loss carry-forwards

of either the receiving or the transferring company can only be utilized
in future fiscal years if the loss-generating assets are still held as of the
effective date of the merger. Furthermore, the magnitude of the assets
still held at the effective date must be comparable (at least 25 percent) to
the assets held at the time the losses were generated. However, losses
suffered by a foreign legal entity cannot be imported to Austria upon a
cross-border merger.

Capital gains: No income tax consequences are triggered in Austria for
the shareholders of the Absorbing Company (AUSTRIACARD
HOLDINGS AG) as receiving company.

Income tax: From an Austrian tax perspective, an inbound cross-border
merger based on the Austrian EU-VerschG falls within the scope of Art I
UmgrStG and is therefore tax-neutral (i.e. book-values are carried
forward). However, insofar Austria obtains a taxation right in assets
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8.1.6.

8.1.7.

8.2

8.2.1.

Osterreich jedoch ein Besteuerungsrecht an dem durch die Verschmel-
zung zugeflossenen Vermdogen erlangt, wird das Vermdogen steuerlich
mit dem gemeinen Wert angesetzt.

Umsatzsteuer und Rechtsgeschiftsgebiihren: Die Verschmelzung unter-
liegt nicht der osterreichischen Umsatzsteuer, da die Verschmelzung
kein umsatzsteuerbares Ereignis ist. Es ist jedoch zu beachten, dass die
fur Korperschaftsteuerzwecke geltende neunmonatige Riickwirkung
fur Umsatzsteuerzwecke nicht anwendbar ist. Dartiber hinaus werden
durch die Verschmelzung keine Rechtsgeschiftsgebiihren ausgelost, da
die Verschmelzung im Wege der Gesamtrechtsnachfolge vollzogen
wird.

Grunderwerbsteuer: Die gegenstdndliche Verschmelzung 16st keine

Osterreichische Grunderwerbsteuer aus, da sich im Vermogen der
tibertragenden Gesellschaft keine Grundstiicke oder grundstiicks-
gleichen Rechte im Sinne des Osterreichischen Grunderwerbsteuer-
gesetzes (, GrEStG”) in Osterreich befinden.

Griechisches Steuerrecht

Die steuerlichen Auswirkungen der grenziiberschreitenden Verschmel-
zung auf die tibertragende Gesellschaft und die Aktiondre der
tibertragenden Gesellschaft nach dem fiir die {ibertragende Gesellschaft
geltenden griechischen Recht werden im Verschmelzungsbericht des
Verwaltungsrats der tibertragenden Gesellschaft erldutert. In Griechen-
land ist die grenziiberschreitende Verschmelzung ebenfalls steuer-
neutral gemifd den Bestimmungen des Art. 54 des griechischen Gesetzes
4172/2013, des Art. 61 des griechischen Gesetzes 4438/2016 und der
Art. 1 bis 6 des griechischen Gesetzes 2578 /1998.

8.1.6.

8.1.7.

received through the merger, the assets are recognized at fair value for
tax purposes.

VAT and stamp duties: The merger is not subject to Austrian VAT, the
merger is not a VAT-able event. It should be noted, however, that the
nine-month retroactivity available for corporate-tax purposes is not
applicable for VAT purposes. Furthermore, no stamp duties are
triggered by the merger because the merger is executed by way of
universal succession legally.

Real-estate transfer tax: The present merger does not trigger any

Austrian real estate transfer tax (Grunderwerbsteuer) since the Absorbed
Company does not hold any real estate or equivalent rights in Austria
within the meaning of the Austrian Real Estate Transfer Tax Act
(“GrEStG”).

8.2. Greek Taxation

8.2.1.

The tax implications of the cross-border merger on the Absorbed
Company and the shareholders of the Absorbed Company under the
Greek law applicable to the Absorbed Company are explained in the
merger report issued by the board of directors of the Absorbed
Company. In Greece, the cross-border merger is also tax neutral
pursuant to the provisions of Article 54 of Greek law 4172/2013,
Article 61 of Greek law 4438/2016 and Articles 1 to 6 of the Greek law
2578/1998.
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8.2.2,

8.2.3.

9.1.

10.

10.1.

Mit dem Vollzug der grenziiberschreitenden Verschmelzung werden
alle Geschiftstitigkeiten, Vermogenswerte (einschliefSlich der von der
tubertragenden Gesellschaft gehaltenen Beteiligungen), Verbindlich-
keiten, Riicklagen, Riickstellungen und Verluste der tibertragenden
Gesellschaft, die tibertragen werden, mit der griechischen Zweignieder-
lassung verbunden sein, bei der es sich um eine dauerhafte Betriebsstatte
(Zweigniederlassung) der tibernehmenden Gesellschaft in Griechenland
handelt, die bereits vor der geplanten grenziiberschreitenden Versch-
melzung bestand.

Eine griechische Grunderwerbsteuer oder vergleichbare Steuer wird
durch die grenziiberschreitende Verschmelzung geméafs den Bestim-
mungen von Artikel 61 des griechischen Gesetzes 4438/2016 nicht
ausgelost.

Angaben gemifd § 6 Abs 2 EU-VerschG

Da es sich bei der gegenstdndlichen Verschmelzung nicht um eine
Ubertragung des Vermogens einer sterreichischen Gesellschaft auf eine
aus der Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat handelt, ist eine Erklarung geméfs § 6 Abs 2 EU-
VerschG tiber die Hohe des Nennkapitals und der gebundenen
Riicklagen der beteiligten Gesellschaften im gegenstiandlichen Fall nicht
erforderlich. § 6 Abs 2 EU-VerschG ist auf die gegenstandliche Versch-
melzung nicht anwendbar.

Zusammenfassung

Nach Ansicht des Vorstandes erfolgt die Verschmelzung in Uberein-
stimmung mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und
Anforderungen nach osterreichischem und griechischem Recht. Die

8.2.2,

8.2.3.

9.1.

10.

10.1.

By the completion of the cross-border merger, all of the business
activities, assets (including, without limitation, the participations held
by the Absorbed Company), liabilities, reserves, provisions and losses of
the Absorbed Company that are being transferred, shall be connected
with the Greek Branch, which is a permanent establishment (branch) of
the Absorbing Company in Greece which existed prior to the envisaged
cross-border merger.

A Greek real estate transfer tax or comparable tax is not triggered by the
Cross-Border Merger pursuant to the provisions of Article 61 of Greek
law 4438/2016.

Information pursuant to Section 6 para. 2 EU-VerschG

Since the present merger is not a merger by which an Austrian company
transfers its assets to a company resulting from the merger with its seat
in another Member State, a declaration pursuant to Section 6 paragraph 2
EU-VerschG regarding the amount of nominal capital and restricted
reserves of the companies involved is not required in the present case.
Section 6 paragraph 2 EU-VerschG is not applicable to the present
merger.

Summary and Conclusion

In the view of the management board, the merger is carried out in
compliance with the applicable legal provisions and requirements under
Austrian and Greek law. The creditors of the companies involved in the
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Glaubiger der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften sind
durch die besonderen gesetzlichen Schutzbestimmungen geschiitzt, und
die Verschmelzung hat nach Ansicht des Vorstands keine nachteiligen
Auswirkungen auf die Aktionédre, Arbeitnehmer und Glaubiger der an
der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften. Das festgelegte
Umtauschverhéltnis stellt sicher, dass die Aktiondre sowohl der
iibertragenden Gesellschaft als auch der iibernehmenden Gesellschaft
gerecht behandelt werden, was auch in der Fairness Opinion bestétigt
wird und vom gerichtlich bestellten Verschmelzungspriifer in seinem
Priifungsbericht zu bestétigen ist. Nach Auffassung des Vorstandes ist
die grenziiberschreitende Verschmelzung auch wirtschaftlich vorteilhaft
und zur Erreichung ihrer Zwecke geeignet.

21. December 2022

Der Vorstand der
AUSTRIACARD HOLDINGS AG

gee Ty
Nikolaos Lykos
(Vorsitzender des Vorstandes/
Chairman of the Manggement Board)

merger are protected by the special protection provisions afforded by the
law, and in the opinion of the management board, the merger has no
adverse effects on the shareholders, employees and creditors of the
merging companies. The determined exchange ratio shall ensure that the
shareholders of both the Absorbed Company and the Absorbing
Company are treated fairly, as also confirmed in the Fairness Opinion
and to be confirmed by the court-appointed merger auditor in its audit
report. In the opinion of the management board, the cross-border merger
is also economically beneficial and suitable for the achievement of its
purposes.

21 December 2022

Panagi%zpoulos
(Mitglied-des Vorstandes/

Member of the Management Board)
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Tuvoyn Kol ZUUTEPACHQ



1. Elcaywyr), Emokonnon ZuvaAlayng kat Avtikeipevo tngEkBeong
1.1. H ZkomoUpevn AlacuvopLak ZuyXwveuon

1.1.1. To ocupPoulAio Soiknong tng AUSTRIACARD HOLDINGS AG, avwvupng statpeiog mou £xel
ocuvotaBel katd to oauotplakd OSikaiwo (Aktiengesellschaft) pe €6pa tn Biévwvn (Auotpia) Kot
enayyeApatik StevBuvon emt tng Lamezanstrale 4-8, 1230, Biévvn, Auvotpila, n omola eivot
EYYEVPOULEVN OTO Epmoplkd Mntpwo tou EpmopobSikeiou tng Biévwng pe apBuo FN 352889 f (n
«Amnoppodwoa Etatpeiar»  n«ACAG»), ekdideL tnv akoAouBn EkBeon Tuyxwveuong, avadopLkd mpog
™ oxeblalopevn Staouvoplakr cuyxwveuon tng INFORM M. AYKOZ A.E. ZYMMETOXQN, avwvupng
eTalpelag mou €xel cuotaBel katd To eAANVLKO Sikalo (société anonyme, avwvuun statpeia) pe €dpa
1o Kopwri Attikng (EANada) kat emayyeApatiky StevBuvon oto 50 YAU. Acwdopou Bapng-Kopwriou,
194 00 Kopwrti Attikng, EANGda, n omola elval eyyeypapplévn oto eAANVIKO MFeviko Epmopilkd Mntpwo
(to «[.E.MH.») pe apBuoé M.E.MH. 359201000, w¢ anoppodwievng etalpeiag (n «Anoppodwievn
Etawpeia» 1} «INFORM») pe tnv AUSTRIACARD HOLDINGS AG, pe €6pa tn Bilévvn (Auotpia), wg
anoppodwoa eTalpeia, Katd To dpBpo 6 Tou Auotplakol Nopou mept Zuyxwveloewv otnv E.E. («EU-
VerschG») kat katd to apBpo 220a tou Auctplakol Nopou mepi Avwvipwy Etapswwv (“AktG”).

1.1.2. Koatd tnv nopeia tng dtacuvoplakng cuyxwveuong tng INFORM M. AYKOZ A.E. ZYMMETOXQN
pe tnv AUSTRIACARD HOLDINGS AG, to peTo)KO Keddalalo tng Antoppodwoag Etatpeiag Ba avénOel.
OL pétoxol tng Amoppodwpevng Etatpeiag Ba AaBouv Nésg Metoyxég tng Anoppodwooac Etatpeiag,
pHEow NG avénong kebahaiov tng Anoppodwoag Etalpeiag, cupdpwva pe tn oxéon aviarlayng mou
g€nyeital avaAutikotepa oto Koo IxE8L0 TUYXWVELONG, TO OTIOL0 £XEL KATAPTLOTEL ATIO TO SLOLKNTIKO
oupBoUAlo TG INFORM kal to cuppouAlo Sloiknong tng ACAG, kaBwg Kal otnv evotnta 5 tng
napovoag EkBeong ZuyXwveuong.

1.2.  Avtikeipevo tng'EkBgong Zuyxwvevong

1.2.1. 0udwva pe to apbpo 6 EU-VerschG, oe cuvbuooud pe to apbpo 3 mapaypadog 2 EU-
VerschG kat to apBpo 220a AktG, ta Slokntikd cupPoulia 1 to opyavo Sloiknong r Slaxeiplong,
QVTLOTOLXQ, TWV ETOLPELWY TIOU EUMAEKOVTAL 0T CUYXWVEUOH, Ba eKSWOoOUV Hia AETTOEPH ypaTTh
£KkBeoN, ENYWVTOG OO VOULKN KOL OLKOVOULKI OKOTILA TLG TILOOVEG CUVETIELEG TNC CUYXWVEUONG, TO
ox£6lo ouyxwveuong N MPooxeEdlo autol, KaBwg Kol tn oxéon avtaAlayng Twv HUETOXWV, €AV
epopudletal, o VPoC Twv KataBoAwv oe xpAuo, KaBwE Kal mlava PETpa KATA To apbpo 226
napaypadog 3 AktG. Oa emionuaivovtal miong Tuxov SUCKOALEG OXETIKA UE TNV ATMOTIUNCON TWV
etalpelwv. To apBpo 118, mapaypadog 3 Tou AktG, loxVel kat’ avaloyia.

1.2.2. IVpdwva pe to apbpo 6 mapaypadog 1 EU-VerschG, n £€kBeon cuyxwveuong mpaylateveTal
KOLL TOV QVTIKTUTIO TNG SLOUVOPLAKIG CUYXWVEUCNG YLl TOUG TILOTWTEG KOL TOUG £PYA{OUEVOUG TWV
ETOLPELWYV TIOU EUITAEKOVTAL OTN CUYXWVEUGH, CUUMEPIAAUBAVOUEVOU TOU QVTIKTUTIOU Ttou Ba €XeL n
OUYXWVEUON ota cupBatika Sikatlwpota twv epyalopévwy. H ékBeon cuyxwveuong Ba kotaoTtel
S100£01un 0TO OPYAVO EKTIPOCWTTNONG TWV EpyalopéVwy N, EAAeleL auToU, oToug EpyalopEVOUG TWV
ETALPELWV TIOU EUTTAEKOVTAL OTN CUYXWVEUOTH, TOUAGXLOTOV €vav UAVa TPV amo TNV NUepoUnvia Tng
YEVIKNG CUVEAEUONG TWV HETOXWV, N omola Ba amodaoioel eni TNG cUyXWVEUONG.

1.2.3. Opoiwg, To @pBpo 5 Tou EAAnVIKoU NOpou mepi ALOCUVOPLOKWY ZUYXWVEUCEWY 0pileL OTL TO
SLoKNTIKO SUMPBOUALO EAANVIKNG €TALPELOG TIOU CUMETEXEL O SLOLOUVOPLAKI) CUYXWVEUCH TIPETIEL VA
Kataptioel pla €kBeon, €€nywvtag KAl OLTIOAOYWVTAG TLG VOUIKEG KOL OLKOVOULKEG TITUXEG TNG
SL0CUVOPLOKAG CUYXWVEUONG, KABWGE KALTOV AVTIKTUTIO TNG SLOCUVOPLAKIG GUYXWVEUONG YLOL TA LEAN,
TOUG TILOTWTEG KAl Toug epyalopévoug, n omoia Ba mpémel va untoPAnBel otn yevikr) GUVEAEUOH TNG
eAANVIKNG eTaLpelaG IOV CUUUETEXEL OTN Slacuvoplakr) ouyxwveuon. Kabwg o EAANVIKOG Nopog Sev
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ETUTPENEL TNV £KSOON KOLWNG £KBECNC CUYXWVEUONG, TO SLOIKNTIKO cuBoUALo Tng INFORM M. AYKOZ
A.E. ZYMMETOXQON Ba ekdwoel exwplothy €kBeon ouyywveuong, n omoia Ba kataptiotel kal Ba
Kotaotel Stabgoiun cupdpwva pe TIG Kelpeveg Slatdgelc tng eAANVIKNG vopoBeaiag.

1.2.4. EWbotepa, n mapovoa EkBeon Zuyxwveuonc Exel ws Baon to Koo 2xES10 Zuyxwveuong, o
KOTOPTIOTNKE amo To SLoKNTKO cUBOUALO tng Amoppodwpevng Etalpeiog kal To cupPouAlo
Sloiknoncg tng Amoppodwoag Etatpeiag.

2. Ene€iynon tng ZUyXwveUong
2.1.  Aitia kot ZToxoL TG ZUYXWVEUONG

2.1.1. To OKEMTIKO TNC OKOMOUUEVNC SLOCUVOPLAKNG cuyxwveuong kot Eloaywync (wg opiletat
KOTwTéPw, otnv evotnta 3.5.1 tng mapolooag EkBeong Xuyxwveuonc) eivat n dnuoupyia evog
LoXUPOTEPOU OWIAOU ME ElCNYUEVN TN UNTPLKN £TaLpsia Tou opidou (emikepalic UNTpLKA eTalpeia
CUHMETOXWV), avti tng Buyatpikng, n omoia, el6IKOTEPQ, AVAPEVETAL OTL:

(i) Ba SteukoAUvel tnv mpooPacn otig SLeBVEI XPNUOTOTIOTWTIKEG OYOPEC Kal ot Slebvn
enevbUTIKA Keddalala, oto mAaiolo evog mepBdarlovtog auvénuévng Stadavelog kat mpoBoAng mou
amattel n mapoucia tng oe SUO eupwnaikd ypnuatotipla, Kat Ba séaodaliosl otov Outho
EVLOYUUEVEG TIPOOTITLIKEG AVATITUENG:

(i) Ba au€noeL TN PEVOTOTNTA TWV PETOXWV Tou OpiAou, SNULOUPYWVTAG LOXUPOTEPO OO HE
auvénuévn kedbahalomoinon kot peyaAlutepn Slwaomopd, ta omoia Ba wdeAioouv OAoug Toug
peTdYOUC:

(iii) Ba BeAtiwoel to mMpodiA Tou opidou TOGO HE auénuévn yewypadlkr Tapoucia 660 Kol
TipoilovTikn KAAuYPn, Ba mapéxel oTov OAO EUPUTEPEC EUKALPIEG SLOCTAUPOUUEVWV TIWANCEWY KOl
auEnUEVEG oOLKoVouieg KAlpakag, OleukoAUvovtag Ttnv eméktacn Tou KAGdou «Alaxeiplon
MAnpodoplwv» (Information Management) o eupUTEPEC YEWYPADIKEG TIEPLOXEC OTLG OTIOLEC 0 KAASOG
«Wndlakn Aopaiela» (Digital Security) £xel n6n eSpatwOel: kat

(iv) Ba av€noel T eukalpleg yla Toug epyaldpevoug Tou opidou AUSTRIACARD va emwdeAnBolv
amo éva 8lebvég, To oteva ouvdedepévo epyactako meplBaiiov, To onoio Ba evBappuvel T yvwon
KoL TNV avtaAlayn eunelplwy, Ba mapéxel Sdiebveic sukalpieg avamtuéng kot Ba emitayvvel thv
ULOBETNON BEATLOTWYV TIPAKTLIKWY 08 OAOKANPO TOV OUIAO.

2.1.2. Me tn Slacuvoplakn cuyxwveuon Ba s€opBoloylotel n etalpikn doun tou ouilou, pe TNV
Anoppodwoa Etalpeia, wg emikepaAng etolpeia CUUUETOXWY TOU OWIAOU, va KATEXEL TOCOOTO
ouppetoxng 100% os apdOTepeC TIG EVOLAUEDEG UNTPLKEG £TALPEieg TwV SUO Kuplwv KAASWV Tou
ouidou Austria Card, Atol Tou KAGdou «Wnolokn Acddalelar» pe evSLAPESN UNTPLKN ETALPEL TNV
avotplakn etalpeia AUSTRIA CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H. kat Tou
kKAadou «Alayxeipton MAnpodoplwv», oTov omoio evSLAUESH UNTPLKNA £TALPELA €lval eMi TOU TAPOVTOG
n Anoppodwpevn ETalpeia, KATEXOVTAG CUULETOXEC O SLAPOPEG ETIXELPNOLOKEG BUYATPLKEC.

2.1.3. A tng S1000UVOPLOKNG CUYXWVEUONG, TA OTOLXELO EVEPYNTIKOU Kal maBnTtikoU, kaBwg Kal To
OUVOAO TWV SIKALWHUATWY, EVVOUWV OXECEWV KOL UTIOXPEWOEWV TNG Amoppodwuevng Etaipeiog
petafiBalovral otnv Amoppodwoo  Etalpsia pe kaBoAkrp Swadoxn Kol oL HETOXOL TNG
Anoppodwpevng Etalpeiog amoktolv cuppetox otnv Anoppodwoa Etalpsia péow tng £kdoong
VEWV PETOXWV oTnVv Aroppodwoa Etalpeia, og avtAAaypo TwV LETOXWY TOUG 0TNV ATOPPOPWHEVN
Etawpeia. Kabwg téco n Anoppodwpevn 600 kot n Anoppodwoa Etatpeia lval emiyelpioeLg mou
oavAkouv otnv EE/EOX, To auotplokd Omwe Kat to eAAnVIkO Sikalo, o kaBe mepimtwon BAosl Twv
umokeipevwy Eupwmaikwv O8nylwv, TapEXEL €va VOUIKO TAAIOLO ylo TIC OLOCUVOPLOKEG



ouyxwveloelg, To omoio OSlaocdpoaiilel ™ 6£ouca TpooTacia TWV SKAWHATWY OAWV TwV
evOLOPEPOUEVWV HEPWY, OCUUTEPIAAUPBOVOUEVWY TWV TUOTWTWY, €PYA(OUEVWY KAl HETOXWV
peloPnoiag.

2.1.4. KaBwg ta meplovclakd otolxeio tng Anoppodwpevng Etalpeiag (we etalpeiag CUPUETOXWV)
ocuviotavral Kuplwg oe oUpPETOXEC o ANAeG etaupeieg/Ouyatplkég, oL ev AOYyw CUUUETOXEC OF
Buyatpikég petaPiBalovral otnv Amoppodwoa Etalpeia, n omoio KATA CUVETELQ OTTOKTA AUECH TIC
CUMUETOXEG OTIG BUYOTPLKEG. KOTA OUVETELQ, N TIANPWHA TWV UEPLOUATWY PO Thv Anoppodwaoa
Etalpeia, amd TN OTWYUA TOU QUTH KOTEXEL QUECA TIG CUMMETOXEC OTLG Buyatplkeg, Kabiotatal
OHEOOTEPN, QMAOMOLWVTAE TNV  TIOATIKA SLOVOUAC HEPLORATWY Kol SleukoAlvovtag Tn
XpNUatodotnon péow NG KATaBOANG HEPLOUATWY. ATIO MAEUPAC KLYSUVOU, CNUELWVETAL OTL KL TO
oUVOAO TWV UTOXPEWOEWV TG Amoppodwpevng Etalpelog petafiBaletal otnv Amoppodwoa
Etawpeia pe kaBoAkn &Siadoxn. Qotdoo, KaBwW¢ TO GCUVOALKO EeVEPYNTIKO Kol TABNTIKO TNG
Arnoppodwpevng Etatpeiag €xet €ekaBapa Betiky eVAoyn ayopaio afia, Sev avapévetol va
ONUELWOOUV OPVNTIKEG EMUTTWOELG YL TOUC HETOXOUG R/KOL TOUC TLOTWTEG TNG Amoppodwoag
Etalpeiag oUte va teBoUV 0g KIvOUVO TUXOV QTALTAOELG TWV TILOTWTWV TG Anoppodwaoag Etatpeiag.
Q¢ €Kk TOUTOU, TO CUMPBOUALO Sloiknong dev MPOPAEMEL €161KOUG KWVOUVOUG 1] UELOVEKTAMATO WG
QTIOTEAECHA TNG CUYXWVEUONCG.

2.1.5. Opoiwg, To cupPoUAlo Sloiknong 6ev AVOUEVEL OUCLWEN UELOVEKTALATA YLOL TOUG LETOXOUG
™¢ Anoppodwooag Etalpeiag, wg amotéAeopa tng cuyxwveuong. Aoyw tng AvEnong KedaAaiou kat
NG Xopnynong VEWV Petoxwv otnv Amoppodwoa Etalpeia oToug PETOXOUG TNG ATIOPPODWHEVNG
£TALPElOG, TO TOOOOTO CUMUETOXNG TWV UPLOTAUEVWYV HETOXWV TNG Amoppodwoag Etailpeiag
amopelwVeTaL. MPEMeL woTOo0 va onpelwBel otL ot pétoxot petoPpndiag tng Anoppodpwoog Etalpeiag
Slatnpouv Nén HIKPEC CUPUETOXEC otnv Amoppodwaoa Etalpsia, ol omoieg 6ev EVOWUATWVOUV
WOlaitepa Sikatwpota EAEYXOU, Kol AOYW TWV CXETIKWY afLWV TWV ETALPELWY TIOU EUTTAEKOVTOL OTN
CUYXWVEUON, N ev AOyw amopeiwon elval oAU HKpAG KAlpakog kat dev odnyel o amwlela
oUoLWO0oUG EAEYXOU 1) SIKALWUATWY CUMUETOXAC YLt TOUCG UDLOTAUEVOUG LETOXOUG TNG ATtoppodwoag
Etalpeiag. Metd tn ouyxwveuaonh, oL LEToXoL Th¢ Atoppodwooag ETalpeiag Ba Kataotouv PETOXOL TNG
ouyxwveuBeloag etatpeiag, evw n kabBopllopevn oxéon avtallayng Ba dtacdalicsl OtTL oL pétoxotl
¢ Anoppodwoag Etalpeiag dev Ba BpeBolv oe pelovekTik olkovoulk B€éon. H Anoppodwoa
Etalpeia mapapével avotplakr avwvupn etatpeia (Aktiengesellschaft) peta tn ouyyxwveuon kat
ouvenwc ev Ba aAAAEEL TN VOULKN TNG LopdN 1 TNV ETALPLKN TNG Sopr Adyw Tn¢ cuyxwveuong. Q¢ ek
ToUToU, T0 oupPBoUALo Sloiknong Sev avapével ouoLwdn UELOVEKTHHOTA Ylo TOUG LETOXOUC TNG
Anoppodwoag Etalpeiag, wg amoTéAeoa TG CUYXWVEUONC.

2.2, Nopwn Baon tn¢ ZuyXwveuong

2.2.1. H ouyxwveuon Ba mpayuatomnolnBei pe tn popdr SLAOUVOPLAKAG CUYXWVEUCNG KATA TNV
£gvwvola tng Oényloc (EE) 2017/1132 tou Eupwmaikol KowvoBouliou kat tou JupBouliou tng 14ng
louviou 2017, 6MwG TPOTIOMOLAONKE, OXETIKA E OPLOPEVEG MITUXEG TOU €TALPIKOU Slkaiou Kal Omwg
EVOWPATWONKE OTO QUOTPLAKO Kal 0To EAANVIKO Sikaio, KOBWE Kol TwV OXETIKWY SLATGEEWVY Tou
gBvikoy Sikaiou ToOU edapupdlovtal otig JuyxwveuOueveg Etalpeieg, pe amoppodnon g
Anoppodwpevng Etatpeiag amnod tnv Anoppodwoa Etalpeia (cuyxwvevon U anoppodnoswg).

2.2.2. H 6Swouvoplakn cuyxwveuon Ba mpaypatonownBst Pdosl tou Auotplakol Nopou mepi
JuyxwvelUoswv otnv E.E. (EU-Verschmelzungsgesetz, o «EU-VerschG») og cuvbuoopd pe ta apbpa
219 en. tou AuctplakoU Nopou mept Avwvipwy Etalpewwy (Aktiengesetz, o «AktG») kal to apBpo |
Tou Avuotplakou Nopou mept ®Dopoloywkng Avadlopydavwong (Umgriindungssteuergesetz, o
«UmgrStG»), kaBwg kat pe Baon tig Statdéelg tou eAAnvikol vopou 3777/2009 (o «EAANVIKOS NOpog
niepl ALOOUVOPLOKWY ZUYXWVEUCEWV), TIG SLATALELG TwV ApBpwv 7-21 kat 30-34 Tou eEAANVIKOU VOLLOU
4601/2019 nepi TWV ETAPIKWYV HeTACXNUATIOMWY (0 «EAANVIKOC NOpog mepi  Etatpkwv
METAOXNUOTIOUWY») Kal TG Slatdéelg tou eAAnvikoU vopou 4548/2018 (o «EAANVIKOG Etalptkdg



Nopog»), evw amod mAeupdg eAAnvikoU dopoloylkol Sikaiou, Ba Siémetal amod T Slatdfelg tou
apBpou 54 tou eAAnvikoL vopou 4172/2013, tou dpBpou 61 tou eEAAnVIKoU vopou 4438/2016 kot Twv
apBpwv 1 €wc 6 tou eNAnVikoU vopou 2578/1998 (n «EAnviki NopoBeoio mepi Qopoloyiag
ZUYXWVEVUCEWV®).

2.2.3. Katd tnv mopeio tTng SLacuvopLaKC CUYXWVEUGONC, TO LETOXLKO KedAAaLo TNG AoppodPpwaoag
Etapeiag Ba auénbei (n «AbEnon Kedahaiou»). OLpétoxol tne Anoppodwpevng Etatpeiog Ba AaBouv
VEEG HETOXEG TNG Amoppodwooag Etatpeiag, péow avénong kepalaiov kat cludwva PE TN ox€on
ovtaAAayng ou e€nyeital avoAUTIKOTEPA KATWTEPW.

2.3.  Anapaitnta BAiparta npog tn ZuyXwveuon

2.3.1. To ocupPoulAio Sloiknong tg Amoppodwoag Etalpeiog kot to SLOKNTWKO GUUBOUALO TNG
Amnoppodwpevng ETalpelog €Xouv oUVTAEEL €va KOWVO OXESLO0 oUYXWVELONG (KOO oXESL0 OpwV TG
SLaouVopPLOKAG CUYXWVEUONG, TO «Kowo ZxESL0 Zuyxwveuongy»), cudwva pe to apbpo 5 EU VerschG
KoL to apBpo 3 Tou eAAnvikoU vopou 3777/2009 kal katd tnv évvola tou apBpou 122 tng Odnyiag
2017/1132/EE tnv 21 AskepPplou 2022. To ev Aoyw Kowvd Ix£dlo Tuyxwveuong dnuoacteletal (wg
TeAKO 0X€610) 0TO AUOTPLAKO NAEKTPOVIKO UnTpwo Ediktsdatei, pall pe pia yvwotomnoinon, cupudwva
pEe Tto apBpo 8 EU-VerschG. Ito Kowod Ix£610 JUyXWVEUONG ETILOUVATITOVIOL O LOOAOYLOMOG
HETOOXNHOTIOHOU TnG Altoppodwpevng Etatpeiag tng 30" IemtepPpiov 2022 kat to Kataototikd tng
Anoppodwoag Etatpeiag [KabBwg kal o eviLAPecog LooAoyLlouog (Zwischenbilanz) tng Anoppodwoog
Etaupeiog tng 30" IemtepPpiou 2022].

2.3.2. To oupPouUAlo Sloiknong tng Amoppodwoag Etalpeiag exkdidel tnv mapovoa £kBeon
CUYXWVEUONG, Katd to apBpo 6 EU-VerschG kal to apBpo 220a AktG. H ékBeon ocuyxwveuong Ba
Kotaotel SlaBéoiun otouc epyalOHEVOUG TWV ETALPELWV TIOU EUTTAEKOVTOL OTN CUYXWVeUOH (KaBwg
oUte n Anoppodwoa oute n Anoppodwpevn Etatpeia SLaBETel Opyavo EKMTPOCWINCNG EPYAIOUEVWV)
O€ POCNKOVTA XPOVO, TOUAGXLOTOV £VAV LNVA TIPLV OO TNV NLEPOUNVIA TNG YEVLKN G CUVEAEUONG TWV
METOXWY, n omoia Ba anodaocioel emi TG CUYXWVELONG.

2.3.3. To Swowkntikd cupPBouAlo tng Amoppodwpevng Etalpeiag Ba cuvtdael Eexwplotrn £kBeon
CUYXWVEULONG, EENYWVTAG KL ALTLOAOYWVTAC TIC VOULKEG KOL OLKOVOULKEG TITUXEC TNG SLACUVOPLAKNAG
CUYXWVELONG, KOOWCE KoL TOV OVTIKTUTIO TNC SLACUVOPLAKIG CUYXWVEUGNG YLOL T LEAN, TOUC TILOTWTEC
KoL Toug epyalopévoug, n omola Ba kotaptiotel kat Oa katootel Stabéoun cUpbwva LE TIG KElpeVEG
Slatagelg tng eAAnvikng vopobeoiag.

2.3.4. X0pdwva pe to apbpo 7 EU-VerschG, os cuvduacpo pe to apbpo 220b AktG, kat to dpBpo 6
Tou EAANViKoU Nopou mepl Alacuvoplakwy Tuyxwveloewv, o€ ouvduaouo pe to apBpo 10 tou
EAANViKkoU Nopou mepi Etalpikwv MeTaoXNUOTIOMWY, TO OXESLO CUYXWVEUONG TIPETEL VA €EETAOTEL
ornd avefdptnto eunelpoyvwpova (Verschmelzungsprifer). O 6loplopog kool ave€dptntou
EUTELPOYVWHOVO ETUTPENETAL cUUdWVA HE To apBpo 7 EU-VerschG kat to apBbpo 220b nap. 2 AktG,
KaBwg Kot to apBpo 6 map. 2 Tou EAAnvikoU Nopou mepi Aloouvoplokwyv Zuyxwveloswv. H £€kBeon
TOU avefdpTNTOU EUTELPOYVWHOVA TEPAapBAveL 16iwg SHAWON OXETIKA UE TO KOATA TOCOV N
TIPOTELVOUEVN OXECN QVTOAAQYNG LETOXWVY KO, KATA epimTtwon, to UPog Tou cupPndLoTikol mocou
o€ petpnta sivat Sikato kot eVAoyo.

2.3.5. X0pdwva pe to dpBpo 220c AktG, to emomtikd cupBoUAlo tng Amoppodwoac Etatpeiag
g€etalel Tn okomoUevn Slaocuvoplakr) cuyxwveuon Bacel tngEkBeong ZuyXwveUonG Tou SLOKNTIKOU
oupBouliou kot tng £€kBeonG ToU aveEApTNTOU EUTELPOYVW OV Kol ekSiSeL yparttr) £KBeon e’ AUTAG.

2.3.6. Ta éyypada mou avadépovral oto apBpo 221a AktG, oe ocuvduaouod pe to apbpo 8 EU-
VerschG, kaBiotavtal dtabBéoua otnv £6pa tng Anoppodwaoag Etalpeiag oe mpoaonkovta xpovo,



TOUAGXLOTOV €vav UNVa TPV OTtd TNV NEPOUNVIA TNG YEVLKNG CUVEAEUONG TWV LETOXWV, N omola Ba
anodoaoioel eni TG cuyxwveuonc.

2.3.7. H &iacuvoplakn cuyxwveuon Ba anmodaclotel KATA TNV E€KTOKTN YEVIK OUVEAEUON TwV
METOXWV TtnN¢ Amoppodwpevng kot tng Amoppodwoag Etalpeiag, avriotolya, kal to oxedLo
ouyxwveuong Ba kataptiotel umo tnv emupLAafn TNG v AOYW £€YKPLONG TWV UETOXWV. H yevikn
ouvEleuon TG AloppodpwHEVNS Kat The Artoppodwoag ETalpeiag XL mPOoypoUULATIOTEL yLo Ta TEAN
lavouapiov 2023. Katd tnVv €KTOKTN YEVIKI) GUVEAEUGON TWV HETOXWV TNG Antoppodwaooc Etalpelag, ot
pétoxol tng Amoppodwoaoag Etatpeiog Oa amodaocicouv eldikdtepa kat emi tng avénong tou
ovVoUOoTIKOU UETOXLKOU Kedalaiou tng Atoppodwaoag Etatpeiag Katl tTng €K600NC VEWV ETOXWV TG
Anoppodwaag Etatpeiag, ol onoieg Ba xopnynBolv otoug petdyoug tng Anoppodwpevng Etalpeiag
O£ aVTAAAOYHO TWV HETOXWV Toug otnv Amoppodwpevn Etalpeia. Ol KOVOVIOTIKEG SLOTALELG TWV
apBpwv 149 mop. 4, 151 nap. 2, 152, 153, 154 nap. 1 kabwc kat 155 map. 2 kot ap. 3 ap. 1 AktG dev
LoxVouv (apBpo 223 map. 1 AktG). ElSIkdTEpQ, oL udLoTdpevol pEToxol Tng Altoppodwoag Etatpeiag
Sev Ba €xouv Sikalwpata nipotipnong (Bezugsrechte).

2.3.8. Kabwg ta neplouctakd otolxeia tng Anoppodwpevng Etatpeiag etopépovrtal we elodpopd oe
eldo¢ kata tnv Avénon Kedboahaiou mou Ba amodaclotel KATd TN SLACUVOPLAKY CUYXWVEUOH, Elval
UTIOXPEWTLKOC 0 €Aeyxoc Twv elodopwv o £idoc (Sacheinlagepriifung) amod SIKACTIKA SLOPLOUEVO
eAeykTr cUUPWVO PE TIG AUCTPLOKEG VOULKEG SLATALELG TTOU SLEMOUV TIG AVWVULEG eTaLlpeieg (apBpo
223 ntap. 2 AktG). O éAeyxoc Twv elopopwv oe £idog emiPefatwvel WBlwg eav N aia Twv elopopwv os
€ido¢ eilval Touldaylotov ion He TNV TIUA €KS0ONC TWV HETOXWV TIOU XOPNYOUVTOL WG AVIAAAQYUAL.
Jopudwva pe To apbpo 223 map. 2 tehevtaio edadlo AktG, o eAeyktrc TN elodpopdg os eidog unopet
va ElvVOL TAUTOXPOVA KOL O AVEEAPTNTOG EUTIELPOYVWHOVAC TNG CUYXWVEUGONC.

2.3.9. Me anodoaon tou Eumopodikeiou tng Biévvng g 3" NoeuPpiou 2022, n Deloitte Audit
Wirtschaftspriifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung, 1010 Biévvn, eyyeypOouuévn OTO Epmopiko
Mntpwo tou Epmopodikeiou tng Blévvng umod tov aplBud FN 30659 d, Slopilotnke wg Kowog
QVEEAPTNTOG EUNELPOYVWHOVAC KOL EAEYKTHG TNG EL0POPAC OE €(60¢ OTNV MOPOUCA CUYXWVEUOH.

2.3.10. H ouppodpdwon pe OAEC TIC VOULKEG QTTALTAOELG KOL TOUG TUTIOUG TTou TtpoBAEmnovTal and v
eAM\nviIkn vopoBeoia mou SiEmel tnv Anoppodwpevn Etatpeia Oa emiBefalwbdel o0To MLOTOMOLNTIKO
TIPO TNG OUYXWVEUONG, Tou ekdidetal amd tv eMnvikn levik Tpappateia Epmopiou Kot tn
AteVBuvon Mpootaociog KatavaAwtr tou Yroupysiou Avamtuéng kat Emevéloswy.

2.3.11. H aitnon yla tnv KatoxwpLon tng ocuyxwveuong Oa katatebel amod ta Sokntikd cupBolAa
TWV ETALPELWV TIOU EUTTAEKOVTOL OTN OUYXWVEUON, ATOL amd To oupPBoUAlo Soiknong g
Anoppodwaag Etalpeiog kat to Stokntikd cupBoUAlo tng Artoppodwpevng Etatpeiag, und tn popdn
aitnong mou €xel meptPAnOei tov cupBolatoypadikod TUMo, cuVoSeUOUEVN Ao Ta CXETIKA £yypada
TeEKUnpiwong.

2.3.12. H dlacuvoplakni cuyxwveuon Oa armoKTOEL VOULKH LoXU LE TNV KATAXWPLOT TNG oTo Epmopikd
Mntpwo tou Epmopodikeiou NG Blévvng, wg apuodla apxr Kotoxwplong tng Amoppodwoag
Etalpeiag.

2.4, NouLKEG ZUVERELEG TNG ZuyXwveuonG (Etaipiko Aikaio)

2.4.1. Ana¢ n 5L00uUVOopLOKH CUYXWVEUGH OTTOKTHOEL VOLKI LOXU, ATOL LE TNV KATAXWPELOH TNG OTO
Eumopikdé Mntpwo tou Epmopodikeiov tng Blévvng, n Amoppodwoa Etalpeia amoktd to cUVOAO
gvepPyNTIKOU Kol tadntikou tng Aroppodwpevng Etatpeiag pe kaBoAikn Stadoxn kat umokabiotatal
aUTOSIKALWC EK TOU VOOU OE OAQL TA SLKOULW AT KAL TLG UTIOXPEWOELG TNG Artoppodwpevng Etatpeiog.
Q¢ ek toutou, n Amoppodwoa Etalpeia kablotatal kaBoAwkog Siadoxog tng AmoppodwUeEVNS



Etaipeiag, n omola AUetal ywplc ekkabapion. OLmoTwtéG TG Aoppodwievng Etatpeiag kabiotavral
TIOTWTEC TNG Anoppodwoag Etalpeiag.

2.4.2. Onw¢ npoavadepbnke, oL pétoxol tng Anoppodwpevng Etalpeiag 6a AdPouv HETOXEG TNG
Anoppodwoag Etalpsiag, oe avrdAloypa Twv HETOXWV Tou¢ otnv Amoppodwuevn Etalpeia,
cUpdwva pe TN oxéon avtaAlayng, Onwc e€nyeltal avaAUTIKOTEPO KOTWTEPW.

2.5. Ofpata tov adopouv o Kepaharayopég, Eloaywyr o Xpnpatiotiplo

2.5.1. O petoyx£g tng Anoppodwoag Etatpeiag Sev eival emi Tou MOPOVTOG ELONYUEVEG OE KAVEVA
xpnuatiotiplo. Qotdoo, mpoPAEMETAL OTL OL LETOXECG TNC Altoppodwoag Etatpeiag Ba elcaxbouv pe
™ popdn «SUTANG eloaywyng» oto Xpnuatiotriplo tng Blévvng (“VSE”) kal oto Xpnpotiothplo ABnvwv
(«ATHEX»), oto mAaiolo tng Sltacuvoplakng cuyxwveuong (n «Etoaywyn»).

2.5.2. T Ttoug okomou¢ tn¢ Ewoaywyng, n ACAG €xel ouvtafel svnuepwtikd &eAtio (to
«Evnuepwtikd Aeltio») katd tnv £vvola tou apBpou 3(3) tou Kavoviopol (EE) 2017/1129, omnwg
Tpomnomnotlnuévog oxLel (o «Kavoviopog mepl Evnuepwtikol AgAtiou»), cludwva pe tov Kavoviouo
niepl Evnuepwrtikol Aghtiou, Tic Kelpeveg Statagelg tou vopou 4706/2020 (o «EAANVIKOC NOpog mept
EvnuepwtikoU AegAtiou») Kal T OXETIKEG €KTEAEOTIKEG amodaoel tng EAANVIKAG Emitpormig
KedaAalayopadg (n «EEK»), cupudwva pe to apBpo 6 em. Tou Kavoviopou mepi Evnuepwtikol AgAtiou
kat ta Napaptipoata 1 kot 11 tou Kat’ E€ouctoddtnon KavoviopoU (EE) 2019/980 tng 14" Magptiou
2019, 6nwg tpomonolnpévoc LoxVeL, kabwc kot tov Kat’ E€ouctodotnon Kavoviopo (EE) 2019/979 tng
14" Maptiou 2019, 6MWCE TPOTOTOLNUEVOG LOYXVEL.

2.5.3. To mpwto oxédlo tou Evnuepwrtikol Aghtiou katatédnke otic 11 NoeguPpiou 2022 otnv
Avotplokny Apxn Emomteiag twv Xpnuatomotwtikwv Ayopwv (Finanzmarktaufsichtsbehorde, n
“FMA”), w¢ appodla apxn yla Tnv €ykplon tou Evnuepwtikol Aegltiou katd tov Kavoviouo mepi
EvnuepwtikoU AgAtiou, kat StafiBaoctnke amnod tnv FMA otnv EEK mpog éykplon katd to dpBpo 20(8)
Tou KavoviopouU mepl Evnuepwtikol AgAtiou, Katomv tou amd 5 Auyolotou 2022 altUATog TG
ACAG yia t daBifaon tg €ykplong tou Evnuepwtikol Agktiou amd tnv FMA otnv EEK, tng and 23
Auyolotou 2022 emiotoAnc tng FMA mpog tnv EEK, 8wa tng omoiog n FMA yvwotomnoinos to ev Aoyw
aitnuo tng ACAG otnv EEK, kat tng amo 3 OktwpBplou cuvaiveong tng EEK wg mpocg tnv Stafifacn tng
£€ykplong tou Evnuepwtikol Agktiou. H EEK avapévetal va eykpivel to Evnuepwtiko Ashtio mepi ta
péoa lavouapiou 2023.

2.5.4. H Ewaywyn B0a mpayuatonowinbel oe k&Oe mepimtwon TP amd TV EYKPLON TNG
SL00UVOPLAKAG CUYXWVEUONG Ao TI¢ Mevikég Tuvelevoelg tng INFORM kal tng ACAG. ElSikotepa, oL
volotapevee petoxeg tng Amoppodwoag Etalpeiag Ba sioayxBouv mpog Siampayupdteuon (i) oto
ATHEX pe avootoAn tng Slampoypdrteuong, Umd thv aipecn g MANPWONG TWV AMOLTHOEWV
Slaomopdg mou opilovtal otov Kavoviopod tou ATHEX kat tng oAokARpwaong tng SLacuvopLakng
ouyxwveuong: Kkat (i) oto VSE aveu aipéoswv, aAld xwpig évapén Stampayudteuvong. Metd tnv
oAokAnpwaon TNG SlaouVoPLAKNG CUYXWVEUONG KAl TG avénong kepalaiouv tng ACAG, cUpdwva pe
10 ApBpo 4.3 tngmapovoag EkBeong Zuyxwveuong, oL VEEG eToXEG TNG ACAG mou Ba SlateBouv otoug
npwnv petoxoug tng INFORM Ba sloaxBoUv oto ATHEX kat oto VSE kat Ba apyioel n Stampayudteuon
OAWV TWV PeTOXWV 0to ATHEX (UETA TNV Gpaon TG avaoToAng Stampaypateuong) kat oto VSE £wg ta
T€An Maptiou 2023.

3. Etoupeieg mou eumA£KovTaL 0T ZUYXWVEUGH
3.1. Anoppodwpevn Etarpeia: INFORM P. LYKOS HOLDING S.A.

3.1.1. H Anoppodwpevn Etaipeia dpaoctnplomnoleital pe tnv enwvupio «INFORM M. AYKOZ A.E.
YMMETOXQN» kat elvot avwvuun eTalpeia (société anonyme, avwvupn Talpeia) mou €xeL cuotabel
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KOTA To eAANVLKO Sikato pe £6pa to Kopwri Attikng (EAMGda) kal emayyeApatikr SiebBuvon oto 50
¥AU TNG Aewdopou Bapng-Kopwriou, 194 00 Kopwrti Attikng, EANGSa kal eival eyyeypappévn oto
IE.MH. pe apBuo 359201000. To petoxiko keddaAato tng Anoppodwpevng Etalpeiag avépyetal o
geupw 12.758.591,88 kat Statpeital oe 20.578.374 KOWEG OVOUOOTIKEG LETOXEG OVOUAOTIKAG aflag
gupw 0,62 ekaotn.

3.1.2. HAnoppodwoa Etatpsia AUSTRIACARD HOLDINGS AG KOTEXEL TTOCOOTO GULUETOXNC Ttepimou
70,79% otnv Anoppodwpuevn Etalpsia Kot wg ek toUtou eival o pétoxog mAsoPndiag tng
Amnoppodwpevng Etalpeiog. H ouviputtiky TAEOVOTATO TWV  UTIOAOUTWV  UETOXWV  TNG
Anoppodwpevng Etalpelag elval o Slaomopd, evVw £Vag LETOXOG KATEXEL TTOOOOTO AVW Tou 5% otnv
Amnoppodwpevn Etatpeia kat o Npdedpog tou Atowkntikot TupBouliouv tng INFORM GUUUETEXEL PE
TIOCOOTO TEPLMOU €va Kal oapavta €EL ToLg ekato (1,46%).

3.1.3. O etalplkog okomog tng Anoppodwpevng Etatpeiag eivat: (i) n ouppetoxn os nuedamég n
OAAOSQTIEC ETALPEIEG KAl ETILXELPNOELG, olacdnmote popdng mou £xouv cuotabel 1} Ba cuctabolv
ove€dpTNTa Ao TO CKOTIO KAl TOV €TALPLKO Toug TUTo- (ii) N emévduon ot ayopEG ETALPELWY KO
CUMETOXN O QUENOELG LETOXLKWV Kepalaiwv GAAwV eTalpeLwv- (iii) n Staxeiplon tng neplouoiag tng
(kwvnTng ko akivntng): (iv) omotadnmote ev yével SpaotnplotnTa oxXeT{OMEVN HE KVNTA f akivnta,
Blopnxavikn i EUIOPLKN, TAPATIANCLO 1} OXETIKN UE TIG TpoavadepBeioeg SpaocTnpLOTNTEG TNE TTOU
umopel va. S1eukoAUVEL TN AELToupyia TNG KAl TNV ovVATTUER TG Kal (v) n mapoxr cupBoulwv Kal
UTINPECWWV Of EMIXEIPAOEL KABe €(doug Kal oKomoU OTouG TOMEIC yevikng &loiknong,
XPNHOTOOLKOVOLIKNG Slaxeiplong, marketing kat mAnpodoplkig. Na tv enitevén tou okomou TG N
Anoppodwpevn Etatpela pmopetl (a) va cuvepyaletal pe omolodnmnote nUedarmo r aAhodano puaoikod
1l VOULKO TIPOCWITO E OTOLOSNTIOTE TPOTIO, (B) va OpUEL UTIOKATACTHATA OrtoudnmoTe otnv EAAGSa
N OTo €EWTEPLKO Kal (y) va aVTUTPOCWNEVEL omoladAMoTE emxeipnon nuedamn n aAlodamn pe
Opolou¢ N apeudepeic okomoug.

3.1.4. H Anoppodwpevn Etalpeia gival (apéowg katw and thv Anoppodwaoa Etalpeia mou eivat n
eTUKEDOANG UNTPLKA €Talpela Tou opilou) n evdldpeon pNnTplkn etalpesia (evSidpeon etalpeia
OUUUETOXWV) TOu KAGSou «Alaxeipion MAnpodoplwv» evidg tou opihou AUSTRIACARD, o omoiog sivait
o0 &eltepog KUPLOC KAASOC, HETA amd Tov kKAAdo «Wnolakn Acpdiela» tou opthou AUSTRIACARD. Ot
eTalpeie¢ kal Opactnplotnteg tou KAGSou «Alaxeiplion MAnpodoplwv» avadépovral otnv
Anoppodwpevn Etatpeia, n onoia 6pubnke to 1981 alAd ot pileg TG xpovoloyouvtal amd To £10¢
1897. OLetatpeieg tou kKAadou «Ataxeipion MAnpodopLwv» TAPEXOUV KUPLWE TIPOLOVTA KL UTINPECTES
yla tnv achaln Staxeiplon eyypadwv kat mAnpodoplwy, KaBwe Kal e€aLpeTIKA EELOIKEUUEVEG AVOELG
Pnolokol HETAOXNUATIOUOU ETUXELPHOEWY KOL OPYOVIOUWY UTIO TOV gUTOopLko titho INFORM. H
Anoppodwpevn Etalpeia eivat etonyuévn oto Xpnuatiotiplo ABnvwy (ATHEX) amd to 1994 katl £xel
Loxupn Béon otnv ayopd tng Kevrpikng kot AvatoAikn¢ Eupwrng, 1ooo oto Snudclo 600 Kol oTov
OLwTLKO Topéa. H Artoppodwpevn Etatpeio £xet Buyatpikég otnv EANada, tnv AABavia, tn Poupavia
KoL tnv Kompo.

3.1.5. Ta neplovolokad otolyeia tng Atoppodwpevng Etatpeiog, ta omola Oa petaBiBactolv katd
TNV MOPELD TNG CUYXWVEUGONG, CUVIOTOTAL KUPLWGE O€ €va TOC00TO GUHUETOXNG UPoug 99,99 ToLg EKATO
otnv etatpeia INFORM M. AYKOZ A.E. XYMMETOXQN (EANGda), £va mocooto cuppetoxng uoug 61,50
Tol¢ ekatd otnv etatpeia CLOUDFIN LTD (KUmpog) (n omola pe tn oslpd TnG Slotnpel moocooto
cuppetoxng 100 tolg ekato otnv etatpsia CLOUDFIN MONOMPOIQMH A.E., EANGG), éva mooooTo
cuppetoxng UWoug 75,50 tolg ekotd otnv etotpeia INFORM ALBANIA Sh.pk (AABavia) kat éva
T000OTO GUpPETOXNG 100 Tolg eKato otnv etatlpeia TERRANE LTD (Kumpog) (n omola pe tn oslpd tng
Slatnpel mooooto cuppetoxng 100 tolg exkatd otnv etatpeia INFORM LYKOS S.A. (Poupavia), Le Tnv
televutala va Statnpel moocootd cuppetoxng 100 tolg ekato otny etapeia NEXT DOCS ECM EXPERT
SRL (Poupavia) kot mocooto cuppetoxng 100 tolg ekatd otnv etatpeia NEXT DOCS CONFIDENTIAL SRL
(Poupavia)). H Amoppodwpevn Etatpsia Stabétel kat akivnta otnv EAAGSa kal sbikotepa €va
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olkomedo pe maAald Ktipla, To omoio Ppioketal otn Béon PAWANA oto Kopwri ATTIKAG Kol eivot
KaTaXwpnuevo oto EAANVIKS KtnuatoAoylo pe aptOud 050754001004/0/0.

3.1.6. 0pdwva pe tov EAANVIKO Etalpikd Nopo, n Amoppodwpevn Etalpeio Stabétel eviaio
SLOKNTIKO cuoTNUA (LOVLOTIKO cUCTNUA), e Eva SLOLKNTIKO cURBOUALO TTOU AELTOUPYEL TAUTOXPOVA
w¢ opyavo Slaxeiplong kal emomnteiag TG etalpeiag. To Solkntikd cupPouAlo amoteAsital anod
EKTEAEOTA KOl N EKTEAEOTA UEAN. To Alolkntiko JupBoUAlo tng Antoppodwpevng Etatpeiag emi tou
napovtog anoteAeital amod £€L TpOoWa, TOUG K.K. Mavaylwtn Inupomoulo (mpoedpog kot SteudBivwv
oUpBouloc), HAla KapavtldAn (avtumpoedpog, un exkteAeotiko peNoc), Mewpylo TplavtaduAAidn (un
EKTEAEOTIKO pENOG), EppavounA-Eudyyelo Aekdkn (ave€dptnto pn ekteAectikd pEAOC), lwavvn
MevayLa (avefdptnTo pn ekTeAeoTIKO HEAOC) Kat EAEvn MaAidn (ave€aptnto pn ekteheotikd pélog). H
Anoppodwpevn Etatpeio v Slabtel Ywplotd emomntikd cupBoUALo. XTo SLolkNTikd cUUPBOUALO TNC
Anoppodwpevng Etalpsiag Sev CUUUETEXOUV EKTIPOCWTIOL TWV £PYO{OUEVWV KOL CUVETIWG Oev
UTIAPXEL CUPUETOXN epyalopévwy oe eminedo cupPBouliou.

3.1.7. Onwc npoavadEpOnKe, wG AMOTEAECUA TNG CUYXWVEUGNC, TO 6UVOAO ToU maBnNTKoU Kal Twv
UToXpewoswv NG Amoppodwpevns Etatpeiag petafifaletar otnv Anoppodwoa Etalpsia pe
KaBoAkry Stadoyr. Qotdco, KaBwG TO CUVOAIKO EVEPYNTIKO Kol madntikd tng AmoppodwUevng
Etalpeiag €xel EekaBapa Oetikry eUAoyn ayopala afla, dev avapévetal va onUeELwWBOUV apVNTIKEG
ETIMTTWOELG YL TOUG HLETOXOUG f/KaL TOUG TLOTWTEC TG Altoppodwaoag Etatpeiag oute va teBolv oe
Kivouvo TUXOV amaLTAOELC TWV MLOTWTWV ThG Altoppodwaoag Etatpeiag.

3.2. Anoppodwoa Etatpeio: AUSTRIACARD HOLDINGS AG

3.2.1. H Anoppodwoa Etaipeia €xel Tnv etatpiki enwvupio AUSTRIACARD HOLDINGS AG kal givat
avwvupn etalpeia (Aktiengesellschaft) mou €xel cuotaBel KATA TO AUOTPLAKO Sikalo HE €6pa TN
Biévvn (Auvotpia) kat emayyeApatikr dtevBuvon emi tng LamezanstralRe 4-8, 1230 Biévvn, sival ¢
£YYEYPAUMEVN oTo Epmopikd Mntpwo tou Epmopodikeiou tng Biévvng pe aptBuo untpwou FN 352889
f. To ovopaotikd petoxikd kedpdalato tng Anoppodwoag Etatpelog avépyetal os eupw 16.862.067,00
Ko Slatpeital og 16.862.067 OVWVUUEG ETOXEG OVOUAOTLKAG afiog 1,00 supw eKAOTH.

3.2.2. Métoxog NMAetoPndiag tng Anoppodwoag Etalpeiag eival o k. Nikdhaog AUKog, o omoiog eivat
KoL Tpoedpocg tou cupPBouldiov Sloiknong tng Amoppodwoag Etalpeiog, pe mMOCOOTO GUUUETOXAG
niepinou 83,28% ermi tou mapovtog. O K. NMavaywwtng Imuponouloc, LEAOG Tou cupBouliou Stoiknong
™¢ Anoppodwooag Etatpeiag, ouppetéxel otnv Anoppodwoa Etalpeia pe moocootd nepinou 1,21%.
Oudeig arlog pEtoxog tng Anoppodwoag Etatpeiag CUPUETEXEL e TTOC0OTO UPNAGTEPO Tou 5%. OL
UETOXEC TNG Amoppodwoog Etalpelag Sev eival €mi Tou MOPOVIOC ELONYUEVEG OE Kavéva
xpnuatiotiplo. Qotooo, MPoPAEMETAL OTL OL LETOXEC TNG Altoppodwoaoag Etatpeiag Ba eloayxbouv pe
™ popdn «SUTANG €l0aywyng» oto Xpnuatlothplo tng Biévvng («VSE») kot oto Xpnuotiothiplo
ABnvwv («ATHEX»), oto mAaiolo tn¢ SLacuvopLakhG cuyxwveuong (n «Elcaywyn», (6ete avwtépw).

3.2.3. O etalpkdg okomog tng Amoppodwoag Etalpeiag esivat: (i) n Siwoxeipton tou opiAou
AUSTRIACARD kol n Tapoxr UTNPeclwv NPog Ta UEAN tou Opilou- (ii) n emévbuon oe AM\eg
ETIXELPNOELG KaL eTaLpeieg kaBwg kat n Slaxelplon kat dloiknon tTwv enevdloewv auTwy (sTaLpeia
CUMUETOXWV), cupumep\apBavVOUEVNC TNG AOKTNONG Kol TN S1aBeong emevdUoswy otnv Auotpia Kot
oto €fwtepko- Kal (iii) n avamtuén aodpalolg emikowwviag Ssdouévwy OXeTIKA pe oodaleic
ouokeugg mou Paocilovtat oe uAikd (hardware), cuumepAopBavopévng TG OomMOKTNONG TWV
onapaitnTwy UTINPECLWY, CUCKELWV Kot Ttpoidviwy. H Aoppodwaoa Etatpsia pmopei, cOudwva pe
™ vopoBeoia, va mpaypatonolel omolecdnmote cuvallay£Eg Kol va TipofBoaivel os omoladnmote
EVEPYELQ TIOU daiveTal apeoa i EUPESA amapaitnTn 1 XPAOLLN YLt TNV EMTEVEN TOU EMLXELPNUATIKOU
NG OKOTIoU 1} oToX0oU TNG Etatpeiag, blwg tnv ayopd akvnTwy, TV EYKATACTAON UTTOKATAOTNUATWY
N Buyatplkwyv otnv Auotpla Kal OTo €fWTEPKO KAl TNV OmOKTNon CUUPepOVIWY O AAAEG
emuyelpnoels. H Etatpeia Sev emITpEMETAL VO OOKEL SpAOTNPLOTNTEG TTOU EUTIIMTOUV OTOV AUCTPLAKO
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Tpamnellkd NOpo (Bankwesengesetz) 1| otov Auotplokd Nopo mepi Emomrteiag Kwvntwv Aguwv
(Wertpapieraufsichtsgesetz).

3.2.4. H Anoppodwoa Etalpela eival n emkedpaAng UNTPKA €TOLpeidt CUUPETOXWY TOU OUiAou
AUSTRIACARD kol w¢ ek TOUTOU oL KUPLEG SpaoTnpLOTNTEC TNG cuvioTavtal oth dlaxeiplon Tou opiAou
AUSTRIACARD, otnv mapoyxr UNtNPECLwY O€ eTALPELEC TOU oUiAou KaBwG Kal oTLG e€0yopEG, EMeEVOUOELS
0g QAAEG EMIXELPNOELG Kal €Talpeieg kal otn Sloxeiplon twv emevbuoswv avtwv. O Oplhog
AUSTRIACARD elvat évag 6&tebvig Opthog Tmou  Spaotnplomoleital  otou¢ akolouBoug
EMIXEPNUATIKOUG KAASouG: (i) «Wndlakn Aocddlelo» pe TOUG gumoplkoUg TitAoug (brands)
AUSTRIACARD kat TAG SYSTEMS (Ue pnTpLkn etaupsio tou KAASOU TNV £TaLpEi PE TNV EMWVUHiA
«AUSTRIA CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H.» pe £€6pa tn Biévvn)- kat (ii)
«Aloxeipton NAnpodoplwv» He Tov eumoptko TitAo INFORM (pe pntplkn £tailpeia Tou KAASou thv
Anoppodwpevn Etapeia). O Oulog elval £vag amd toug kopudaioug mapoxoug AUoewv achAAeLOC
S6ebopévwv B2B (business-to-business) otnv Eupwrn, HE onUAVTIKA Hepibla ayopds o TOAAEC
EUPWIAIKEG YWPEG, 16lwg otnv Auotpla, tn Ikavdvafia, tnv Kevipikr kat AvatoAwr Eupwrn, tn
NotwoavatoAikry Eupwrnn kat thv Toupkia. EmumAgov, o Oplog¢ AUSTRIACARD €XEL ONUAVTIKEC
MEANOVTLKEG TIPOOTITIKEC £KTOC Eupwring, dilwg otnv ayopd twv H.M.A. HeTtd T dnuoupyia Tou véou
KEVTPOU Tpoowronoinong, kKabwg kal otnv meploxrn s Méong AvatoAng kat tng Abpikng. EKTog ano
Vv mMAeloPndikr CUPHETOXN TG otnv Anoppodwpevn Etalpeia, n Anoppodwoa Etalpeia, petaty
GA\WV, OUMMETEXEL He Toocootd 100% otnv etalpeia AUSTRIA CARD-Plastikkarten und
Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H., Blévvn, n onola eival n evdidpeon UNTpLkn etatpeia tou KAaSou
«Wnolakn Aapaieta» tou opihou AUSTRIACARD.

3.2.5. JUpdwva e To eTALPLKO Sikato Tng Auatplag, n Amoppodwoa Etatpeia Stabétel Svo emineda
Sloiknong (duadikd cuotnua), mou cuviotavtal oto cuPouAlo Sloiknang (Vorstand) wg Slolkntikod
OpYQVO Kal 0TO EMOTTIKO cUPBOUALO (Aufsichtsrat) wg emomTiko 6pyavo. To SupBoUALo Alolknong Tng
Anoppodwoag Etatpeiag amoteleital ni tou mopovrog ano dVo (2) mpocwna, tov K. Nikodao AUko
(mpoebpo) kat tov K. Mavaywwtn Emupomoulo (UéAog). To Emomtiko TupPoulilo tng Amoppodwaoag
Etalpeiag amoteAeital emi Tou mapovrog amo mévie (5) mpoowna, Toug K.K. Métpo KatoouAa
(mpoebpo), lwavvn Kwotomnoulo (avtupoedpo), Martin Wagner (uéhog), Michael Butz (uélog) kot
Avaotaclo laBpinAidn (HéAog). 2to emomtikd oupPBoUAlo tng Amoppodwoag Etalpelag Oev
CUUUETEXOUV EKTTPOCWIIOL TWV £pYaloUEVWV (8eV UTIAPXEL CUUMETOXN €pYQlOUEVWY OE €Minedo
cupBouliou).

3.2.6. 31O KOTWTEPW OXESLAYPOUHO QTOTUTIWVETOL N CUVOALKN opyavwtiky Sopn tou Opilou
Austria Card kat el61kotepa oL eMpEPoUC kKAadol tou Opidou Austria Card, pe tov Khado «Wnouakn
AodaAelo» e evOLAPEDN UNTPLKA €TALPELO TNV QUOTPLAKN €TALlpEla Pe TNV enwvupia «AUSTRIA
CARD-Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H.» pe TiI¢ avtiotoweg Buyatpikég Tng, Ko
tov KAado «Ataxeipion MAnpodoplwv» pe evlLAPESN UNTPLKN eTaLpeia TV Atoppodwpevn Etatpeia
ME TLG avtioTo e BuyaTpLKkEG TNG:
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4. E€Aynon tou Koo Zxediou AlacuvopLaKKG ZUYXWVEUONG
4.1. Nopwn Baon kot Metapifacn Neplovolakwv IToeiwv

4.1.1. Me tnv oAOKANPWON TNG CUYXWVEUCNG, NTOL [E TNV KATOXWPLON 0To Eumopiké Mntpwo tou
Eumopodikeiou tng Biévvng, n Anoppodwaoa Etalpeio amoktd OAa SIKOLWUATA KAl TIC UTTOXPEWOELS
™¢ Anoppodwpevng e kaBoAkn Stadoxn Kal urtokaBioTtatal auToSIKalwe og OAa Ta SIKALW AT KoL
UTIOXPEWOELG TNG Altoppodwpevng Etatpeiac.

4.1.2. H ouyxwveuon otnpiletat otn  Aoylwotik Kotdotaon KAeloipatoc  («lcoloylopdc
Metaoxnuotiopol») g Anoppodwuevng Etatpeiag tng 30" IemtepPpiov 2022 (Mapdptnuo 1 tou
KowolU IxebSilou Awoocuvoplakng Zuyxwveuoncg). H AoyloTik Katdotacn KAEWOUAtog TNng
Anoppodwpevnc Etatpeiog tng 30" ZenteuPpiou 2022 epdavilel To oTOLYELQ TOU EVEPYNTLKOU KOL TOU
naBntikou mou petaBiBalovral otnv Anoppodwaoa ETalpeia. InUELWVETOL OTL UE TNV OAOKANPWON TNG
OUYXWVELONGC, TO EVEPYNTIKO Kal To mabntikd tng Amoppodwiuevng Etalpeiag petaBipalovral otnv
Anoppodwoa Etatpsia pe kabBoAkry dtadoxn, 6mwc udiotavrol Katd To XpOvo KOTaXweLong tne
OUYXWVEUONG, aKOUN Kal €dv Oev amaplBpouvral n kataypddovial €lSIKwG otov IooAoylouo
Metaoxnuotopol. O looAoylopog Metaoxnuatiopotu tng Amoppodwpevne Etalpesiag £xel
KotaptloBel cUpPwva pe Toug EAANVIKOUC AOYLOTIKOUG KOVOVEG KOl KavoviopoUs. H Antoppodwoa
Etalpeia Oa kataxwpnosl OAQ TO TTEPLOUCLAKA OTOLXELQ KALL TLG UTIOXPEWOELG YL AOYLOTIKOUG OKOTIOUG
LE TG avTioTolyeg AoyLOTIKEG afieg ota BLBALa Toug cUudwva e To apBpo 202 map. 2 TOU AUOTPLOKOU
EUMOpPLKOU KWwdKa (Unternehmensgesetzbuch - UGB).

4.2. Avénon Kedalaiou, AlaBeon Metoxwv (emokonnon), Zuppetoyxr ota Képdn

4.2.1. O pétoyol tng Anoppodwpevng Etatpeiag Ba Adfouv wg aviiotabuiopa yia tn petafifaon
TOU OUVOAOU TOU eVEPYNTKOU Kal Tou mabntikol ¢ Anoppodwievng Etalpeiog otnv Anoppodwoa
Etawpeia véeg petoxég tng Amoppodwoag Etatpeiag. Autég oL véeg peToxég Ba eivat veoekboBeloeg
HEeTOXEC (oL «Néeg Metoxég») oto mAaiolo tng avénong kepalaiov tng Anoppodwoocg Etatpeiag (n
«AbEnon Kedbahaiou». OL Néeg Metoxég tng Amoppodwpevng Ba StoteBolv oToug PETOXOUC TNG
Anoppodwpevng Etatpeiag clpdwva pe tn oxéon avtaAAoync mou umoAoylotnke emi tn Paoel
amotipnong t™g KaBapng B£0ong TNG KOL TWV HETOXWV TWV JUYXWVEUOUEVWY ETAlpElWVY, OMWG
TEPLYPADETAL AVAAUTIKOTEPO OTNV EVOTNTA 5 KOTWTEPW.

4.2.2. H 6uaBeon twv petoxwv thg Anoppodwaoag Etatpeiag elval to povo avtlotabulopa mouv Ba
AaBouv oL pétoyol tng Anoppodwpevng Etatpeiag yia tnv petaBifacn Twy MePLOUCLAKWY OTOLXELWV
™¢ Amoppodwpevng Etatpeiag kot dev Ba kataBAnbel cupPndlotikd moocd oe petpnta (bare
Zuzahlungen).

4.2.3. I0pdwva pe to apbpo 224 nap. 1 ap. 1 AktG, n Anoppodwoa Etaipeia v Ba AaPel Néeg
METOXEC EVAVTL TWV PETOXWV TIOU KATEXEL 0TNV ATtoppodwpevn Etalpeia.

4.3, Huepopnvia ano tnv onoia ot cuvaAlayeg tng Aloppodwpevng Etaupeiag Oswpolvral and
Aoywotiky amoyn, OtL yivovtar yia Aoyaplacpd tng Amoppodwoac Etaipeiag - Aoylotikn
Kataotaon KAewoipatog - Aoylotikd Ztolyeia

4.3.1. H 30 ZemteuPpiou 2022, eivat n nuepopnvia META TNV omola oL ouvaAAayeég TNG
Anoppodwpevng Etalpeiag Bewpouvtatl and Aoylotikr amoPn OtL yivovtal ylia Aoyoplacpo tng
Anoppodwoag Etatpeioag katd tnv évvola tou apBpou 5 map. 2 aptb. 6 EU-VerschG, tou dapBpou |
UmgrStG. And tnv 1n OktwpBpilou 2022, 6Aeg oL patelg tng Amoppodwpevng Etalpeiag Bewpouvtal
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OTL €xouVv TipaypatonotnBel yia Adoyaplacud tng Amoppodwoag Etatpeiag kal kataypddovrtal ota
AoyLoTika apxeia tng Amoppodwaoag

4.3.2. Ano voulKng amoydng aoTkol Kol EUTopLkol SIKalou, To oToLXela evepynTIKOU Kal TadnTikol
™¢ Anoppodwpevng Etalpelag petaBipalovral ek Tou vopou otnv Anoppodwoa Etalpeia katd tnv
KOTOXWPLON TNG CUYXWVEUONG OTo AuoTtplako Epmopwké Mntpwo mou eival appddlo yla tnv
Anoppodwoaoa Etatpeia (Epumopikd Mntpwo tou Epmopobdikeiou tng Biévvng)

43.3. Ano ¢opoloywng arodng, n 307 emtepPpiov 2022, n omoio amotehel tn Bdaon tng
S10.0UVOPLAKNG CUYXWVEUGNG YLO. AoyLoTLkoUC okomoU¢, Aappdvetatl umodn kot yia ¢opoloyLlkolc
okomouc¢ otnv Auotpio cuudwva pe To apBpo 2 ap. 5 UmgrStG.

4.4. Anoddoslg MEviKWV ZUVEAEVGEWVY

4.4.1. ToKowod 2xéblo Tuyxwveuong Tehel UTIO TNV aipeon Sikaiou TG EyKPLONG TOU Ao TNV EKTOKTN
Fevikn Xuvéhevon tng INFORM, n omola Ba AdBet 16iwg tnv amddacn oxXeTKA Pe TN SLAcUVOPLAKD
CUYXWVELON Kal TNV £yKplon tou mapovtog Kowvol Yxediou Alaouvoplakrg Zuyxwveuong, Kot amo
v £€ktaktn Mevikn Zuvéleuon tng AUSTRIACARD HOLDINGS AG, n omola 8a AdBet 18iwg tnv anddaon
OXETIKA ME TN OLIOUVOPLOKN OCUYXWVEUON KAl TNV €ykplon Ttou moapoviog Kowol Zxediou
ALOCUVOPLOKAG ZUYXWVEUONG, KABWC KAl OXETIKA e TtV AvlEnon KedaAaiou tng Amoppodwoag
Etawpeiag ywa tnv €kdoon twv Néwv MEeToxwv oTOUG HETOXOUG TG Amoppodwievng Etatpeiag,
cupnepAAUBAVOUEVNG TNG AVTLOTOLXNG TPOTIOTOLNOoNG Tou Kataotatkou.

4.5. Kataxwpioelg Kot AnLooLEUCELG

4.5.1. 3tnv Auotpia, To Kowo Zx€610 Juyxwveuaong dnuooteletal (wg TeEALKO 0XESL0) OTO AUGTPLOKO
NAektpovikd pntpwo Ediktsdatei amd kowoU pe TNV avakoivwaon TIOU TIEPLEXEL TIC VOULUEC
nAnpodopieg oclppwva pe to apbpo 8 EU-VerschG. H katdBeon tng aitnong kataxwplong tng
SL0OUVOPLAKNG GUYXWVEUGCNC, TTEPIAABOVOUEVWY OTTAVTWY TWV SIKALOAOYNTIKWY, TIPAYLLOTOTOLELTAL
oto Eumnoptkd Mntpwo tou Epmopodikeiou tng Blévvng, To omolo eivat appodio yia tnv Anoppodwoa
Etaipeia. Ta éyypada rou opilovral oto apBpo 221a AktG, epunveudpevo cuvSuaoTIKA e To apBpo
8 EU-VerschG Ba eival Slabéowpa yla emibBswpnon ToOu TePLEXOUEVOU TNG OTNV £6pa NG
Anoppodwoag Etalpeiog kat n mapovoa ExkBeon uyxwveuong Ba SiateBeil otoug umaAAnAoug
OUPOTEPWV TWV ETALPELWV TIOU CUHHUETEXOUV OTN GUYXWVEUON EYKOIPWCE, TOUAAXLOTOV €va Urva IIPLV
amo Tnv anddaon TN YEVIKAG CUVEAEUONG TWV LETOXWV YLO TH CUYXWVEUON.

4.5.2. 3tnv EAAGSq, oL kataxwploelg Kal ol SNUOCLEUOELG Kol ELBIKOTEPA N KOTAXWPLON OTO EAANVIKO
Fevikd Epmopiko Ba mpaypatomnotnBouv clUdwVA PE TOUG KAVOVEG TIOU TUYXAVOUV hOpLOYNG OTNV
Anoppodwpevn Etatpeia.

4.6. Emokonnon kat Ouowwdelg Alatdtelg Tou Ixedlov Tuyxwveuong

4.6.1. To Kowo 2x£€810 Zuyxwveuong (koo oxeSlo 0pwv SLACUVOPLOKAG CUYXWVEUONG) KATOPTIOTNKE
ard KowvoU arod To LolkNTiko cUUPBOUALO TG Atoppodwipevng ETatpeiag kot To SLolknTikd cUBOUALO
™G Anoppodwoag Etalpeiag kat mepPLEXEL, ELBLKOTEPA, TLG €K TOU VOROU amaltoUeves Anpodopieg
oludwva pe to apbpo 5 EU-VerschG kat dpBpo 3 tou eAAnvikou vopou 3777/2009.

4.6.2. H evotnta 1 tou Kotwvol Ixedlou ouyXwVveUONG TIEPLEXEL TIPOOLKLO KOl ULla GUVTOUN El0aywyn
OTN OKOTIOUEVN CUYXWVEUOH KOl 0Th VOULKN TG Baon.

4.6.3. H evotnta 2 tou KowoU Ixediou Juyxwveuong MeplEXeL Meplypadr TwV ETALPELWV TIOU
OUULETEXOUV OTN CUYXWVEUON cUpdwva Pe To apbpo 5 nap. 2 ap. 1 EU-VerschG kat to apBpo 3,
otoly. (a) Tou EAAnVikoU NOpou mepl ALAGUVOPLOKWY ZUYXWVEUOCEWV.
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4.6.4. H evotnta 3 Tou Kolvol 2xedilou Zuyxwveuong neplexel cuvon Tou KUPLOU OKETTIKOU KAl TNG
otoxoBeoiag tng SLACUVOPLAKNG CUYXWVEUONG, OMwG eEnyeital Aemtopepéotepa oTNV Tapouoa
‘EkBeon Zuyxwveuong.

4.6.5. H evotnta 4 tou Kowou Zxediou ZuyXwveuong MePLEXEL T ocupdwvia yla tn Slacuvoplakn
OUyYXwveuon e anoppodnon kat tn petaPifacn Tou cUVOAOU TOU EVEPYNTIKOU KOl TOU TaBntikou
™¢ Amoppodwpevng Etalpeiag otnv Amoppodwoa Etaipsia pe kaboAwkn Swadoxn, kabwg kat
riepiAnn TWV VOULKWV CUVETIELWV TNE CUYXWVELONG.

4.6.6. H evotnta 5 tou Kowou xediou Juyxwveuong kabopilel tn oxéon avtadlaync yio tn S1dBeon
HETOXWV TNG Amoppodwoag Etatpeiog, kabwg kal tn Baon kaboplopol tng oxéong oavtallayng
cUudwva pe to apBpo 5 mop. 2 ap. 2 EU-VerschG kat to apBpo 3 otoly. (B) tou EAAnvikoU Nopou mepi
AlOCUVOPLOKWY  JUYXWVEVLOEWY, Onw¢ efnyeltal  avalutikotepa otnv  mapoloo ExkBeon
JUYXWVEUCEWV.

4.6.7. H gvotnta 6 tou Kowvol Ixediou Tuyxwveuoncg mepleéXel Aemtopepn meplypadn Twv Opwv
KOTAVOUNG TwV HeTOXwv tng Amoppodwoa Etalpeiog otoug HeTOXoug TNG Amoppodwievng
Etalpeiag, mepllapfavopévng tng eboppootéag Sladlkaoiag Kol tn HETOXE(pLON KAAOUOTIKWV
umoAo(nwv peToxwv, cupdwva pe to apbpo 5 nap. 2 ap. 3 EU-VerschG kat to apBpo 3 otoly. (y) Tou
EAANViKoU Nopou mepl AlaouvopLlakwy ZUYXWVEUCEWV.

4.6.8. Ztnv evotnta 7 tou KowoU Ixediou Zuyxwveuong opiletal o Xpovog Katd tov omoio Ba
uolotatal Sikalwpa OCUHPMETOXNG ota KEPSN ek Twv ekboBnoouévwv NEwv Metoxwv Tng
Anoppodwoag Etalpeiag cupdwva pe to apbpo 5 nap. 2 ap. 5 EU-VerschG kat to apBpo 3 otoly. (g)
tou EAANvikoU Nopou mepl Alocuvoplokwy Tuyxwveloswy, Kal ot Néeg Metox£c Ba avtioTtolyel
Sikalwpa anoAnPng LEPLOUATWY (EAV UTIAPXOULV), TwV omolwv N Stavour Tuxov Ba anodaclotel and
TNV NUEPOUNVIA €KSOOHG TOUG KoL EVTEVBEV.

4.6.9. H evotnta 8 tou KowouU Ixediou Zuyxwveuong mepLEXEL Teplypady TWV OVAUEVOUEVWY
ETUMTWOEWV TNG CUYXWVEUONG 0TOUC epyalopévouc cUpdwva e to apBpo 5 rap. 2 ap. 4 EU-VerschG
KoL To apBpo 3 otoly. (6) Tou EAANVIKOU NOpoU mepl ALOCUVOPLOKWY ZUYXWVEVCEWYV, OTIWE EMIONG
g€nyeital otnv napovoa EkBeon Tuyxwveuonc.

4.6.10. H evotnta 9 tou Kowvou xediou Tuyxwveuaong mpoodlopilel TNV NUeEpOUNVia amo tnyv omnola ot
cuvaAlayeg Tng Anoppodwpevng Etatpeiog Ba Aoyilovtal yia AOyLOTIKOUG OKOTIOUC WG CUVOAAAYEC
™¢ Anoppodwooag Etatpeiag cupdwva pe to dpbpo 5 map. 2 ap. 6 EU-VerschG kat to apbpo 3, otoly.
(oT) Tou EAANVIKOU Nopou mepl Alacuvoplakwy Zuyxwveuoswy, Atol n 30 ZemtepPfpiouv 2022 / 1n
OktwpPplou 2022.

4.6.11. tnv evotnta 10 tou Kowou Zxediou Zuyxwveuong ektiBevral eme€nyrnoel OXETIKA HE TA
SLKOULWLATA TIOU TTAPEXOVTAL OTOUG HETOXOUC TWV ZUYXWVEUOUEVWY ETaLpELwY IOV KATEXOUV ELSIKA
Swowpata Kabwe Kol 0Toug KAToXous GAAWY TITAwV ANV HeToXwv cUdwva Ue To apbpo 5 map. 2
ap. 7 EU-VerschG katto apBpo 3 ototy. ({) tou EAAnvikou Nopou mepl ALaouvopLOKWY ZUYXWVEVCEWY,
OMw¢ emiong enyeltatl otnv mapovoa EkBeon Zuyxwveuong.

4.6.12. 3tnv evotnta 11 tou Kowou Ixeblou Juyxwveuong emionuoivetal OTL oUTE Ta UPEAN TNG
S10lkNoNE TWV ETALPELWVY TTOU GUUETEXOUV OTN CUYXWVEUOT OUTE GAAa LEAN TwV opydvwy Sloiknaong,
Slaxeilplong, emomnteiag f eAéyxou, oUTE OL EAEYKTEG TWV OLKOVOULKWY KOTAOTACEWY I} GAAOL EAEYKTEG
TWV ETALPELWV TIOU CUHPETEXOUV OTN CUYXWVEUGN AAUBAVOUV ELEIKA TTAEOVEKTHUATO KOTA TNV EVvola
tou apBpou 5 map. 2 ap. 8 EU-VerschG kot tou apBpou 3 ototy. (n) tou EAAnvikoU Népou mepl
AlacUVOPLOKWY TUYXWVELOEWV. Q¢ €K TOUTOU TIAPEAKEL N TMEPALTEPW AVAAUON WE TPOC AUTO TO

{ATnpo.
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4.6.13. 3tnv evotnta 12 tou Kowou Zxediou Zuyxwveuong yivetal pveia tou Kataotatikol tng
Anoppodwoag Etalpeiag, t0co atnv tpéxouca Loxouoa ekdoxr 0600 Kal otnv ekboxn mou Ba LoyUeL
OHEOWG LETA TNV KATOXWPLON TNG CUYXWVEUONG, oUWV He To apbpo 5 map. 2 ap. 9 EU-VerschG
KoL To apBpo 3 otoly. (6) Tou EAANvIKoU NoOpou mepl AlaouvVopLAKWY ZUYXWVEUCEWV.

4.6.14. H evotnta 13 tou KowoU Ixeblou Juyxwveuong TEPLEXEL UVEID OTN GUMUETOXN TWV
epyolopévwy oTovV KaBopLopo TwV SIKOLWUATWY CUHUETOXNG Toug otnv Amoppodwoa Etalpeia
cUudwva pe to apBpo 5 map. 2 ap. 10 EU-VerschG kat to apBpo 3 otoly. L) tou EAAnvikoU Nopou mepi
ALaCUVOPLAKWY ZUYXWVELCEWV, OTWC e€AAoU ekTiBetal Kot otnv mapovoa EkBeon Zuyxwveuonc.

4.6.15. H evotnta 14 tou Kowvou xediou Tuyxwveuong eneEnyel TV amotipnon Tou evepyntikoU Kat
Tou madntikou mou petaPiBaletal otnv Anoppodwoa Etalpeio cupudwva pe to dpbpo 5 map. 2 aplb.
11 EU-VerschG kat dpBpo 3 otoly. (ta) tou EAAnvikoU NOpou mepl ALaouUVOPLAOKWY ZUYXWVEUOCEWV.

4.6.16. H evotnta 15 tou Kowvou Xxebiou Tuyxwveuong meplypAdel TG LEPOUNVIES TWV OLKOVOULKWV
KATOOTACEWY TWV JUYXWVEVOUEVWY ETapelwv mou xpnotpomoldnkav yla tov KoBoplopd Ttwv
npoUnoBfécewy TG ALACUVOPLOKAC ZUYXWVEUONG oU b wva Ue To dpBpo 5 map. 2 aptd. 12 EU-VerschG
KoL apBpo 3 otoly. (1B) Tou EAANVIKOU NOpoU Tepl ALACUVOPLOKWY ZUYXWVEUOCEWV.

4.6.17. H evotnta 16 tou Kowou Ixediou Iuyxwveuong emefnyel otL dev udiotatal umoxpEwaon
£€0yopA TWV LETOXWV TTOU KATEXOUV OL PEToXOL TNG Artoppodwievng Etatlpeiag mou avtitaybnkav otn
ANPn tng amddaong yla tn SLacuUVopPLAKH GUYXWVEUON.

4.6.18. H evotnta 17 tou Kowvol Ixediou Juyxwveuong emefnyel OTL yla TNV mpaypatonoinon tng
SlaouVOopPLaKNG CUYXWVEUONG amalteltal n éykplon Twv Fevikwv JuveAeUoewv TG Amoppodwoag
Etalpeiag kat tng Amoppodwpevng Etatpeioc.

4.6.19. Orevotntec 18 kat 19 Tou Kowvou xedilou Zuyxwveuonc nepthapBavouv mAnpodopileg oXETIKA
UE TIC EKBECELG TTOU TIPEMEL VAL KATAPTLOO0UVY yLa TN S10.0UVOPLOKH CUYXWVEUOH KoL TNV €€€Tacn Tou
Kowou Zxeblou Zuyxwveuong amo SIKAOTIKA SLOPLOUEVO EUIELPOYVWLOVA WG EUTTELPOYVWHOVA TNG
ouyxwveuong (Verschmelzungspriifer) koL eumelpoyvwpova NG  lodpopdc ot eidog
(Sacheinlagepriifer).

4.6.20. H evotnta 20 tou KowoU Xxebiou Zuyxwveuong meplhappavel diataéelc popoioyikol
neplexopévou. H evotnta 21 tou Kowol Ixeblou Zuyxwveuong efnyel OTL n TPOTEWVOUEVN
OUYXWVEUON S&V UTIOKELTAL OE KOULO UTTOXPEWGT YVWOTonoinong f aitnong PACEL TG AUOTPLAKNAC,
€AANVIKNG 1 EVWOLAKNAG OVTLLOVOTIWALOKAG VopoBeaiag, Sedopévou otLn Anoppodwoa Etatpeia sivat
nén o pétoxog mAeloPndiag tng Anoppodwpevng Etalpeiag Kal oL €TOLPELEG TTOU GUHUETEXOUV
avAkouv atov (510 duho.

4.6.21. IVpdwva pe tnv evotnta 22 tou Kool Zxediou Zuyxwveuoncg, omoladnmote £foda
avaAopuBavovtal og oXEon e TNV KAtapTion kot uroypadn tou Kowvou Zxedilou Zuyxwveuaong, kabwg
Kal kKaBe popog, TEAog kal elodopd ou EMIBAAAETAL OTO MAALOLO TNEG SLACUVOPLOKNAG CUYXWVEUGCNG
Bapulvel tnv Artoppodwoa Etatpeia.

4.6.22. H evotnta 23 tou Kowou Ixediou Xuyxwvevoncg meplthappavel eouclododtnon mpog Tig
EUTMAEKOUEVEC OLKNYOPLKEG sTalpeieg va umoypaoupe kGOe éyypado kal va mpoPouv oe KAOe
EVEPYELOL TIOU €lval ovaykaio i Xpnoldn ylo TNV TPAYHOTONOoINon Kol TV KAToxwplon Ttng
OUYXWVEUONG.

4.6.23. H evotnta 24 tou KowoU 3xediou Iuyxwveuong meplhappavel Siddopeg Slotdelg,
nephapBavopuévng tng pATpag mepl autotéAdslag, tng avadopdc oTa TMOPOPTAHATA Kol oTnv
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umnoxp€woan va replPAnBei to Kowo Zx€Slo Zuyxwveuong To cupBoAatloypadko TUMo oUWV LIE TIG
amatltnoelg touv EU-VerschG.

5. Ene€nynon t¢ Zxéong AvtaAdayr¢ Metoxwv kat tng Xopriynong Metoxwv
5.1. Anotipnon twv Etaipeiwv
5.1.1. Ewoaywyn kot Atotiunosic twv Etaipetwv

5.1.1.1. 0nwc  avadépdnke ovwiépw, oOTa TAALOO TNG SLOOUVOPLOKAG OCUYXWVEUONG TNG
Anoppodwpevng Etailpeiag pe tnv ACAG w¢ amoppodwoo TOLPEIA, TO HETOXKO KEPAALO TNG
Anoppodwaoag Ba auénbei. OL pétoxol tng Anoppodwpevng Ba AdBouv peToXEG TNG Altoppodwoog
miou Ba ekdoBoulv péow avénong kepalalov Tng Anoppodwoag cUUPWVA HE TN OXECN AVTOAAOYAC
mou KkoBoplotnke amd TG OSLOKNOEL TWV JUuyXwveuopsvwv Etalpewwy, oOnwg efnyeital
AETTOUEPEDTEPA KATWTEPW.

5.1.1.2. H mpotewvopevn oxéon avtaAlayng kaBopiotnke Baoel tng afiag twv W6iwv kedpaaiwy (Kot
KOTA CUVETELD TNG alag Twv HeToxwyv) TG Aloppodwoag Kot Tne Anoppodwpevng. E€ autol tou
AOyou, oL SLOWKAOEL TwV ZuyXwveuopevwy Etalpewwv amoddolocav va kaboplotel n oxéon
avtaAlayng Bacsl upLoTAPEVNG AMOTIUNGONG UE NUEpopnvia avadopdg Tnv 31n Auyoucotou 2022 Kalt
HLOG ammAOTIOLNUEVNG TTPOoOMOlwaNG amotipnong twv dtadopwv KAadwv tou Ouilou Austria Card pe
nuepounvia avadopdg tnv 301 ZentepBpiov 2022 mou mpaypotonotndnkav and tnv Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramerstrasse 19 Biévvng yia Aoyaplaocpd thg ACAG e
adopun mpocdatn cuvarlayn (avénon kedpaAaiouv tng ACAG, n omoia anodaciotnke tov Oktwpplo
tou 2022) (n «Amotipunon EY»). Ot 8iadopot kAadot tou Opidou Austria Card meplhapfavouy 16iwg
tov KAado Wnolakng AchaAelag pe evOLAUESN HUNTPLKA €tatpeio tou pe tnv AUSTRIA CARD-
Plastikkarten und Ausweissysteme Gesellschaft m.b.H.» (n «ACV GmbH») kalL tov KAado Aloxeiplong
MAnpodoplwv pe tnv Anoppodwuevn Etaipeia, INFORM, wg evéLApeon UNTPLKH TOU.

5.1.1.3. Tnv 21n Oktwppiou 2022 to Emomntiko TupPouAto tTng ACAG Kal To ALOKNTKO ZUPBOUALO TNG
INFORM anodadctoav kot avakoivwaav thv évapén tng Sltadkaoiag SLacuvopLakng CUYXWVEUONG Kal
TNV MPOTELVOUEVN ox£on avtaAlayng oe 4,57104863077406 mpog 1, SnAadn tnv mapaxwpenon KLog
VEaG LETOXNG otV Antoppodwoa Etalpeia évavtt 4,57104863077406 peTOXWV O0TNV ATIOPPOGWLEVN.
Ev avapovr tng avénong tou k6oTtoug Twy Wolwv kedaaiwv £wg TNV oOAoOKANPWON TNG ZUYXWVEUONC,
N TPOTEWOUEVN oXéon avtalayng kobopiotnke ocUpdwva HE TO KATWIEPO OPLO TOU £UPOUG
amnotipnong twv dtadopwv kKAadwv tou Opidou Austria Card katd tnv 301 ZentepPpiov 2022, 6MWG
neplhappavetal otnv Anotipnon EY.

5.1.1.4. H oxéon avtaAAlayrg BswprBnke amod to cupBoulio Soiknong/ dlolknTikd cupBoUALO TG
Anoppodwpevng kat tng Anoppodwoag kabBwe Kal amnod to Emontikd TupBouAio tng Anoppodwaoog
w¢ N MA£oV €MOPKAG Ox€on avtallayng otnv mapovoa nepinmtwon Aaupavouévwy umoyn Kal Twy
Sebopévwv ouvBnkwv. Ev cuvexeia, ol Juyxwveuopeveg Etalpeiec édwoav evioAr) otnv etolpeia
a€Lohoynong kat apoxnc cupBouAwv PwC Advisory Services GmbH, Vienna («PwC») va Slevepyniost
£\EYX0 KOl VO ETILKALPOTIOLOEL TNV QTOTINGCN TWV JUYXWVEUOUEVWY ETOLPELWV Kal TOU eUPOUG TNG
oxéong avtallayng Le avaywyr otnv 31n lavouapiou 2023, pe okomo va eriPefatwdel to Sikato kot
€UAOYO TNC TPOTELVOUEVNG OXEoNG avtolhayng 4.57104863077406 : 1 («Fairness Opinion»).

5.2. KaBoplopdg tng 2xéong AvtaAAoyng
5.2.1. Katormiyv tng amAomnolnuévng MPOoopoiwang amotipnong katd tnv 30 XentepPpiov 2022 kot

ebapuolovrag avénon WACC kata 0,5%, Omwg mapoucldotnke otnv Amotiunon EY, n oxéon
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avtaAAayng kabopiotnke PBaocel twv avtiotoywv aflwv kabapng Béong mou otnpixbnkav otig
OTTOTLUNOELG TWV ETALPELWV WG €ENG:

- afla 16lwv kepohaiwv tng ACV GmbH w¢ evdlapeong pntplkng tou KAadou Wndlakng
Aodalelog UPoug eupw 183,1 ekat. (yia to 100% Twv petoxwv tng ACVY GmbH),

- a&la 1bilwv kepahaiwv tng Amoppodwievng wg eviLapeong LNTpLkig tou KAddou Alaxeiplong
MAnpodoplwyv LPoug eupw 56,8 ekat. (yia 100% Twv petoxwv tng INFORM), Kat

- a&la biwv kedpaaiwv tng Amoppodwoag o€ atopikn Bacn, SnAasdn xwpig Tig BuyaTpLkeg TG
ACV GmbH kattng INFORM, Ooug eupw -10,539 ekart. (apvntiki afia os atopLkn Baon Aoyw
XpNpotodotnong péow daveiwv),

- €€ autwv pokUTTeL cuVoALKN aia oilwv kedpaAaiwv tng ACAG, TipLV Ao T CUYXWVEUOH, LE
Vv ACAG va Katéxel cuppetoxn upoug 70,79% otnv INFORM, Uoug eupw 212,769 eKkar.
(atio 16lwv kedpalaiwy TG Aoppodwaoag MpLv amd TN CUYXWVEUGCH, CUUTEPIAAUBAVOUEVNG
NG CUPPETOXNG TG LPOoUG 70,79% otnv INFORM). H cuvoAikn a&ia Twv Wlwv kepalaiwv Tng
ACAG petd tn Alocuvoplakh ZUyxwveuaon, cupnepllapBavopévng tng ouvolikng agiag oiwv
kedaAaiwv (100%) tnc INFORM (supw 56,8 ekart.), avépyetal os eupw 229,361 ekat.

- Baoel tng atiag 1biwv kepalaiwv tng INFORM Uouc eupw 56,8 ekat. (100% Twv HLETOXWV),
n afia 6iwv kepalaiwv mMou avilotolel 6 MOCOOTO CUMMETOXNG 29,21% TwV UETOXWV
peoPnoiag tng INFORM (emopévwg OAeG oL ETOXEG EKTOG amd T cuppeToxn bPoug 70,79%
Tou Katéxel n Anoppodwaoa otnv INFORM) avépyetal o eupw 16,591 ekart.

- BaoeL tng aiog 16lwv kepalaiwv mou avilotolxel oe cuppetoxn 29,21% otnv Aloppodwevn
(eupw 16,591 ekat.) kol TNG CUVOALKNG atiag W6iwv kebahaiwv Tng Aoppodwaoag HETA Th
ouyxwveuon (eupw 229,361 £KAT.) TPOKUTITEL OXETIKO TOCOOTO TNG GUHETOXNG Tou 29,21%
™G Anoppodwpevng otn ocuvollkn afia Wiwv kedahaiwv TG Amoppodwoas HETA TN
ouyxwveuon mepimou 7,234%. Emopévwg, ol pétoxol peoPndilag tng AmoppodwUevng ToU
KOTEXOUV ONEPA GUVOALKA ouppetoxn 29,21% otnv AmMoppodwpevn TPEMEL va AdBouv
LETOXEC OoTNV Amoppodwoa TOU AVIUTPOOWTEUOUV (CUVOALKA) CUMUETOX) OTO GUVOALKO
(katomuv TG avénong) kebdhalo mocootou Tepinou 7,234% oto PETOXLKO KEDAAALO TNG
Anoppodwaoag.

- To tpéxov (mpLv amod Tn CUYXWVEUCH) OVOLOOTLKO LETOXLKO KepaAalo TnG Amoppodwaoag
avTlotolyel og Mood supw 16.862.067,00 kat Statpeital og 16.862.067 UETOXEC OVOUOOTIKNG
a&lag 1,00 supw ekAOTN. TO OVOUAOTIKO LETOXIKO KeddAato tng INFORM avtiotolyel o mood
geupw 12.758.591,88 kat Siatpeital oe 20.578.374 peTOXEC OVOUAOTIKNG atiag 0,62 gupw
ekaotn. O OUVOAIKOG aplBUOG HETOXWV TOU KOATEXOUV oL HEToxol peopnodlag tng
AmoppodwpevVNG, O OmNMoloG QVILOTOLXEL O TOCOOTO OUMMETOXNG 29.21% otnv
Amnoppodwpevn, eival 6.010.321 petoyEG.

- Ma Tt xoprynon otoug Uetdxoug peloPnoiag tTng AloppodwEVNC TOCOOTOU OUUUETOXNG
7,234% OTn CUYXWVEUOEVN OVTOTNTA, TO OVOLOOTLKO LETOXLKO KeddAalo TG Aoppodwoag
npenel va auvénbel katd mooo supw 1.314.867,00 pe tnv €kdoon amd tnv Anoppodwoa
1.314.867 Néwv Metoxwv pe ovopaotikr afia 1,00 eupw ekdotn, yeyovog ou Ba odnynoet
oe av&non Tou OVOUOOTIKOU PeToxlkoU kedahaiou tng Amoppodwoag os Mood gUpw
18.176.934,00.

- Q¢ ek TwV OVWTEPW, N ox€on avtoAAayng yla TNV Topadoon Twv HETOXWV TNG
AmoppodWHEVNG TTOU KATEXOVTOL ATtO UETOXOUC MANV TG Amoppodwoog ota TAAIoLO TNG
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ouyxwveuong Ba npénel va givat 4,57104863077406 npog 1. EMOUEVWG, OTOUG LETOXOUC TNG
Anoppodwpevng Ba mpénel va 600¢el pia petoxn otnv Anoppodwoa, n onoia ekdibetal ota
mAaiola tng Avénong Kepalaiou yia kabe 4,57104863077406 PeTOXEC TNG ATTOPPODWUEVNG
ol omoieg mapadidovral ota mAaiola Tng cuyxwveuong (beite evotnta [e] yla AEMTOUEPELES
OXETIKA HE TN OXECN AVIAAAQYNG KOL TO KAAOHOTIKA UTIOAOLTTA TWV LETOXWV).

5.2.2. MéeBobot arnortiunong

5.2.2.1.3ta mAaiola TNG OUYXWVEUONG, O OKOMOG TNG OQIOTIUNONG amo TIG OLOWKNOELS TWV
JUYXWVEVOUEVWY ETalpelwv givat n ekTipnon Twv «XETIKWVY» aflwv kabaprg B€ong, MPOKELUEVOU Va
KaBoplotel n edbappooTéa oxEon avtaAAayng LeETOXWV. OL EKTLLWEVEG OXETIKEG afieg Sev Ba TpEmel
va AapBavovral we onpela avadopdg os SladopeTIKEG CUVONKEG. OL EKTILWLEVES OXETIKEG afleg TWV
UTIO Kplon eTatpelwy pocdlopilotnkay umod tnv mapadoxr tng ouvexl{opevng SpaotnpLloTNTOC LE Th
Sladkaoia Tng amotipnong tou abpoiopatog Twv Pepwv (sum of the parts valuation). Ot Bavég
OLKOVOULKEG KOL XPNIOTOOLKOVOULKEG ETUMTWOEL] TNG ouyxwveuong dev eAndbnoav eldikotepa
uroydn. Ev oYel twv avwtépw Kat AapBdvovtag undyn toug okomoUlg TNG a€LoAdyNnNong Kot tng
ovaAuong yla tov kaboplopo tng oxéong avradayng, ot Slolknoelg Bswpnoav TG pebBodoug mou
edapuootnkay, omws 6o avaAuBolV KATWTEPW, WC KATAAANAEC yLa TNV mapoloa CUYXWVEUOH.

5.2.2.2. H cUyxpovn TPOKTIKI YLl TNV QTIOTINON ETALPELWV ovayvwpilel apKeTEG peBodoug yla tov
0pB0 kaBoplopd tng aflag tng emyeipnonc. JUpdwva pe to EmayyeApatiko Mpotuno KFS/BW1 tng
Eritponig Epmelpoyvwpdvwy yia tn Aloiknon kat Opydvwon Emixelprioswv tou IvoTtitolTou yla th
Awoiknon Emuxelproswy, to @opoloyikod Aikalo kat tnv Opyavwaon Emnxelprioewy tou EmyueAntnpiou
Twv Oopoloyikwy ZupBolAwy kat Opkwtwv EAeyktwy (Fachgutachten zur Unternehmensbewertung
KFS/BW1 des Fachsenates fiir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder) (to «KFS/BW1») kot tnv enikpatoloa dmon Kat paktikr otnv Avotpia, n
aflo tng emueipnong, umo tnv mapadoxn NG ocuvexlOHevVNS dpaaoTnPLOTNTOC Kol TNG emidlwéng
OTTOKAELOTIKA OLKOVOLKWY OKOTIWV, TIPOKUTITEL LE TNV MPOEEOGANON TWV TAUELAKWY POWV, OL OTIOLEC
e€elbikevovral dladopetika avaloya pe TV 181kOTEPN PEBOSO TTOU XpnoLUOMOLEiTAL.

5.2.2.3. H MéBobo¢ MNpoetddpAnong Tapelakwyv Powv (n «MEéBodog DCF») umoAoyilel tnv aia tng
EMXElPNONC Ao TNV MPOoeEOPANCN TWV UEANOVTLIKWY TOUELAKWY POWV. H TIPOGEyyLon TNG OVTOTNTAS
AopBavel oY TIC TAUELAKEG POECG TTOU UTTOPOoUV va SlavepunBoUlv TO00 OTOUC LETOXOUC OCO Kol
OTOUG KaTOXOUG Xpeoypddwv Tou ovoudlovtal EAelBepeg Tapelwokég Poég. H MéEBodog DCF
npoUmoBetel mMAnpodopieg N MapadOXEG OXETIKA LE TOV GUVTEAECTH AMOS00NC IOV OTTALTEITAL VL0 TO
Kootog kepahaiou (ko6otog TG kaBapng B€ong) KabBwg Kal TN XPNUATOSOTLKN TIOALTIKA TNG UTO
amnotipnon ovtotntag. Edapuolovtag mpoosyylon TG ovrtotntag, To HECO OTABULOUEVO KOOTOG
kedalaiouv («WACC») i} To kdotog kaboapng Béong xwplc poxAevon (HEBodog APV) Bewpeital oTL
anodideL Tnv afla Tng emyelpnong tng etatpeiog, n omoia sivatl kat n a&la yla Toug LETOXOUG KOL TOUG
KOTOxou¢ xpeoypddwv. Abatlpwvtag tov kabapo davelouo, kabopiletal n afia tng kabapng Béong
(alo petoywv).

5.2.2.4. AN\eg p€Bobol amnotipnong nephappavouv:

- Tn néBodo xpnuatiotnplakig afiag/kepalatonoinong: Asdopévou OTL OL PETOXEC TNG
INFORM eival elonypéveg oto Xpnuatiotriplo ABnvwv Ba pmopolos va kaboplotel n agia tng
INFORM Baoel tng kepalalomoinong mou PoKUTTEL ard TNV T TwV LeToXwv TNG INFORM.
Qot600, oL xpnuatiotnplakég agieg Sev avrikatomntpilouv amapaitnta tnv gyyevn agia piag
etalpeiog aAAa avrtiBeta eaptwvral amd MOANOUC TAPAYOVTEC OTIWG N PEUCTOTNTA TNG
ayopac, To KAlHa OTnv ayopd, oL TPOTLUNOELS TwV EMEVOUTWY, KEPOOOKOTILKEG N AAAEG
EMPPOEC IOV Sev oxetilovtal Pe TNV eMLTnG ouoiag atla. EMUTAEOV, OL XPNUOTLOTNPLOKEG OELEC
UTLOKELVTAL O€ BpaxumpdBeopeg SLAKUMAVOELG. la TOV OKOTIO auTd, SV XpnoLOMOoLE(TaL yia
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TNV OMOTIUNGN N TLUN OF LA CUYKEKPLUEVN LEPQ, OAAQ N OTOBULOMEVN LEDT TN BACEL OYKOU
(VWAP) yLo. ouyKeKpLUEVN XpOoVIKH Tiepiodo. SUpdwva pe to KFS/BW1, n kedpahalomnoinon Ba
TIPETIEL VA XPNOLLOTIOLELTAL YLOL TNV EKTIKUNON TOU EUAGYOU TNC AmoTiHnong Tng etatpeiag ala
Sev Ba MpEmeL va xpnolpomnoleitatl wg Bactkn PEB0SOG yla Tov MPoadloplopd TN afiag g
emnxelpnonc.

- Afla peuctonoinong: H ala pevotonmoinong eivat n kaboapn mopovca oafia Twv
XPNLOTOOLKOVOULKWVY TAEOVACATWY TIOU TIPOEPXOVTAL Ao NwAnaon 1 61aBson meploucLakwy
otolxelwv Kat armod tnv KaAudn xpewv, Aapupavopévwy uTtoPn Twv e€68wv peuctomnoinong Kot
TwV GOPOAOYIKWV ETMUMTWOEWV IOV OXETI{OVTAL LE TN peuotomnoinon. Eav n kabapr napovoa
afla Twv XPNUOTOOLKOVOULKWY TIAEOVAOUATWY TIOU TIPOEPXOVTAL Qo TNV PEUOTOTOINGN
oAOKANpN¢ TN etatpeiag unepPaivel tnv aio tng ouveylopevng Spaotnplotntag, n atia
PELOTOTOINGNC ATOTEAEL TO KATWTEPO OpLo TNG alag TNG eMmLyeipnong.

- KaBapn afia evepyntikov: S0pudwva pe to KFS/BW1, n kaBapn afia evepyntikol pmopel va
XpNoLpomnolnOel yla tnv ekTipnon Tou euAOyoU TWV LWV TIOU TIPOKUTITOUV cUUbWVO. LE TNV
amtotipnon DCF, aAA& dev Ba xpnotpormnoleital we kuplo péBodog yla Tov mpoadloplopo Tng

aflag tng emyeipnong.

- Mé£B060o¢ twv moAlarmAaotactwy: SUudwva pe to KFS/BW1, cuviotdrtal ektipnon tou
gulbyou pe tn nEBodo twv moAAamAactaotwy. Me tn pébodo twv moAhamlaciactwy, n aio
™G emixeipnong ektipdrtal pe Bdaon moAAamAdowo TIHAC oavadopdg TOU QVTLKELUEVOU
armotipnong mou mpoodlopiletal amd to MoMamAdolo. Ytnv mopoloo TEepimTtwon, ot
QTOTIUAOELC TTou Ttpogkuav amo tn MEBobdo DCF ektiunbnkoav yla To €UAoyo HE Thv
ebapuoyry t™¢ peBodou twv moMamlactactwy (Seikte¢ cuvallaywv Kol OUOELSWV
ETUXELPNOEWY, (BETE KATWTEPW).

5.2.3. HEgpapuoodeioa MéSobdoc Arotiunong («Amotiunon EY»)

5.2.3.1. 3tnv Amnotipnon EY xpnowpomowibnke n M£6obog DCFyla tov mpoaSloplopo tng Kabopng
Bfong Twv etalpelwv cVpdpwva pe to KFS/BW1. MNa tov mpoodloplopd twv oXeTKwY EAsBgpwv
Topelakwv Powv (FCF), n EY Paociotnke l8IKOTEPA OTA ETUXELPNUATIKA OXESLO KAl TIG TIPOPAEYELS
(forecast) mou mapaoyx£OnKav amo to SLOKNTIKA GUUBOUALA TWV CUYXWVEUOUEVWY ETALPELWV.

5.2.3.2. OL AeMTOUEPELEG TWV ETUXEIPNUATIKWY oXeSlwV Kal TPoBAEPewV OV TTapaoyEONKaV amo Tig
SLOLKNOELC TWV ETALPELWV TTEPAapBAvVoUV MANPodOopPLeG AKPWE EVALOONTES KAl AMOPPNTEG EVAVTL TWV
avtaywvioTtwy. Kabwg n dnuoocisuon tétolwv mAnpodopLwv UNopel va TpokaA€éoel onpoavtiki BAGBN
OTLG ETALPELEG TIOU UETEXOUV OTH CUYXWVEUGOH, Ol TANPOPOPIEC TWV ETIUXELPNUOTIKWY OXESIWV Kall
npoPAéPewv Ba mapapeivouv amoppntec kot Sev mepllapPavovtal otnv mapovco ExkBeon
JUYXWVEUONG Yla TN TTpooTacia Twv cuUPEPOVTWY TWV £TALpELWY cUPdwva Le To apBpo 118 map. 3
AktG edpappolopsvou avoloyikd kal to dpBpo 9 moap. 4 tou eAAnvikoUL vopou 4601/2019. O eAeyKTg
ouyxwveuong mou Sloplotnke amd To OLKOOTAPLO ATEKTNOE TIARPN Tpoofacn oTilg ev Bgupartt
mAnpodopieg. Qotdoo, yla toug mpoavadepBEVIEG AOYOUC, TO EMIXELPNUATIKO OXESLO Kal oL
nipoBAEYelg dev Ba cuumnepAndBolv otig ekBEoelg mou ameuBUvovTal 0Toug PETOXOUG Kal gival
SL0OE0LUEG OTIC £6pEC TWV ETALPELWY, KABWCE Kal 0ToV SLadLKTUAKO TOMo ThG AoppodWHEVNG KAL OTO
IE.MH. wg Kk ToUTOU €elval dnpoociwg mpooPaocies. Emonpaivetal, emniong, otL Sev Ba mpémnel va
g€ayovrtal MPoPAEPEL; KEpSWV ATO TIC CUYKEKPLUEVEG eKOEOELG Kal TIC TAnpodopleg TOU QUTEG
TIEPLEXOULV.

5.2.3.3. Mpog StakpiPwon TG avTIKELUEVLKN G aglag Twv avtiotolywv KAadwv tou Opidou Austria Card,

n a€la tng ACAG kaBopiotnke pe tn Stadlkaoia tng amotipnong Tou abpoiouatog twv pepwv (sum of
the parts), ta omoia cuvictavtal and tnv ACV GmbH (evSiapeon pntpikn etaipeia tov KAdadou
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Wndrakng Aoddletag) kat tn cuppetoxy otnv INFORM (evSiaueon puntpikn statpeia tou KAadou
Awaxeiplong MAnpodoplwv), kabwg kal tny afio tng ACAG (oe atopkr BAon) WG ETALPEL0 CUUETOXWV
tou Opidou. O umOAOYLOUOC TOU aBPOICHATOC TWV UEPWV TpayUatomnolnonke ent tn BAosl Twv
oxXe6lwv evomolnpUévwy emixelpnuatikwyv oxedbiwv (pro forma consolidated business plans) twv
ovtiotolywv TunuAtwy/ KAAdwv kot tng ACAG, 6nwc ouvtdxOnkav armd tn dlolknon Tng avtiotoyng
gtalpeiog, pe tn xprion tng Mebodou DCF.

5.2.3.4. 0 kaBoplopdc tng afiag twv 6iwv kedadaiwv tng ACAG, tng ACV GmbH kot tng INFORM
nipaypatonow|Bnke anod pebodoloyikic amodng cupdwva pe to KFS/BW1 umd thv mapadoxn tng
ocuveylopevne Spaotnpldtntag (going concern basis) kaBe evomolnpévou TUNUATOS, BACEL TWV
ETUXELPNUATIKWV oXeSiwv (Aoyaplacpoi kepSwv Kot LWV, LOOAOYLOUOC KAl KATAOTOON TAUELAKWY
powv) yta tov KAado Wnorakng Aodpdaletag (ACY GmbH) kat yia tov KAado Awaxeipiong NMAnpodoplwy
(INFORM) kaBw¢ kal ya tnv ACAG w¢ etalpeict CUPHETOXWV TTOU cuVTAXONK amd tn Sloiknon g
avtiotolyng etatpeiag, xpnolponowwvrag tn néBodo mpoefdodAnong peplopdtwy (dividend discount
method). MBaveg cuvépyeleg TG ocuyxwveuong dev eAndOnoav unoPn edIkwg. H amotipnon tng
emnuxelpnong Baoiotnke og LEYAAO LEPOC OTA EMLXELPNIATIKA oXESLA yLa TNV epiodo amd to eutepo
€€aunvo tou 2022 £w¢ TO OLKOVOULKO £T0C 2025 yLaL TG OXETLKEG ETALPELEG KAL OTA OLKOVOULKA OTOLKElal
ylo TO TPEXOV OLKOVOULKO £TOC TWV OXETIKWV €TOLPELWV Katd tnv 30n louviou 2022, ta omola
KoTaptioBnKav amo TG SLOIKAOELS TWV AVTIOTOLXWYV ETALPELWV.

5.2.4. H MéSoboc MNpoeédopAnanc Tauetakwyv Powv (DCF method) kat ot Baoikec Mapadoxec

5.2.4.1. HMé£Bobo¢ MNpoetddpAnonc Tapelakwyv Powv (M£Bodocg DCF) meplAapuBAveL TOGO 0KOOAPLOTEG
nebodoug (mpoogyylon ovtotntag) 6co kal Kabapeg puebodoug (mpoogyyion kabapng Béong). Qg
MEPOC TNG akaBaplotng MeBddou DCF, n epmoptkn afia tou cuvoAkoU kepahaiou (aia ovtotntag)
npoodlopiletal amo TG mpoPAenopeveg EAeUBepeg Tapelakég Pogg, oL omoleg otn GCUVEXELD
npoefodAolvtal pe 1o otaBuLlopévo péco kootog kedpalaiou (WACC). H afla tng kabapng B€ong
TPOKUTITEL adalpwvTag TNV eUmoplki afia Tou tokodopou kabBapol xpéouc amod tnv afio tng
OVTOTNTOC KATA TNV NUEpOUNVia amoTtipnong 1 evaAAaKTKA mpooBEtovtag thv kabapn pevototnTa
TIOU UTTAPXEL KATA TNV NUEPOUNVia amotipnong otnv afia tng ovrotntag. TUpdwva Le Tt akabaplotn
Mé£Bo6o DCF, n Baon yla tnv anotipnon (g enixeipnong eivat ot EAeUBepeg Tapelakég Poég (mpo
TMANPWHWYV TOKWY, Saveiwv, oMOMANPWHNG TIUOTWOEWY, HEPLORATWY, pelwong kedahaiou kot
avénong kedboahaiou), oL omoleg eival olkovopkd oudétepeg. OL EAeUBepeg Topelokeég PoEg
OVTLOTOLYOUV O€ €KELVEC TLG TAPELOKEG POEG TIOU SNLLOUPYOUVTAL KATA TN SLAPKELX TWV AELTOUPYLKWV
SpactnplotAtwy TG £mixeipnong. Ou EAeUBepeg Tapelakég Poég sival otn S1aBeon Twv MopoOxwv
Saveiwv Kkat WBiwv kepohaiwv. Ot EAeUBepeg Tapelakég Poég mpoeodAouvtal e TO oTAOULOUEVO
HEoO KOOTOG Kedahalou Tou 0TOXOU TG amoTipnong Adyw Tou yeyovotog OtL n akabdaplotn M£Bodog
DCF Aappavet umoyn Tig amattioelg anddoong twv mapoxwv davelwv kal biwv kedpalaiwy.

5.2.4.2. Ymohoylopog EAevBepwv Tapelakwv Powv: IUpdwva pe tnv MéEBodo DCF, ol
TipocapUocpévol ¢opol adalpouvtal and Ta £€00da mpo TOKwvV Kal ¢popwv (EBIT). Autol eival ot
ouvoAikoi (mAaopartikoi) popol emi tou EBIT. H doporoyikn acrmiba, n omoia mpokUMTeL amd TN
dopoloyLkA EKMTwon Twv damavwy tokwv, Aappavetol untoPn povo oto mpPoefodANTIKO ETITOKLO
(discount rate). Metd tnv adaipeon Twv MPOCAPUOCUEVWY GOPWVY, TIPOOTIOEVTOL OL AMOCBECELS KoL
adatpolvtal Tuxov oAAay£Eg oto KepAAato Kivnong Kat otic kepalatouxikég Samaveg. Ot EAsUBepeg
Topelakée Pogg (FCF) avtumpoowrneUouv Ta HETPNTA Tou eival os Béon va Snuoupynoel pia
emxeipnon petd tn S1dbeon twv XPNUATWY OV amaLToUvTaL yla Th Slatipnon f TtV EMEKTAON TG
Bdong tou evepynTikoL TNG.

5.2.4.3. Zuotatikd tou mposfodAntikol emutokiou (WACC): Ou EAeUBepeg Topelakég PoEg Tou

OVTIKELHEVOU amotipnong mpoefodAouvtal HE EMAPKEG TPOEEODPANTIKO ETUTOKLO MEXPL TNV
nuepounvia anotipnong. H nuepounvia npoeéddAnong mou edpapuodletal Baciletol oe eVAANAKTIKA
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enévduon mou eival cuykplolun wg mpog tov Kivduvo, Tn popoloyia kal tn AnEn tng. O UTIOAOYLOUOG
™G alag TNG ovtoTnTag HLag eTixeipnong amoteAel cUyKpLon TwV Kabapwv eEAeUBEPWY TAUELOKWY
powv NG emixeipnong mou eival Slabéoipeg yia Slavour otoug emevouTteg (Y. mAsloPndikolg
OLOKTNTEG, HeloPndieg, XPNUOTOMIOTWTIKA WpUpaTa K.AM.) He TNV amdédoon HlaG LooSUvaung
evaAAakTLKN G emévduonc. H Baon ouykplong eival n eAeUBepn TAUELAKT) POI TTOU TIPOKUTITEL ATIO TN
BéAtiotn evaAloktikn xpnon kedadoiou oe olykplon pe tnv emévbuon otnv emiyeipnon mou
arotipdtol. To mpoe€odAnTikO emMITOKIO avTlkatomtpilel tnv evaAlaktiky AUon tou emevduth,
ocuykpivovtag tnv amddoon TnG emMéVOUOHG TOU OF L0l CUYKEKPLUEVN ETXElpnON He TV amodoaon
oodlvapng evoANOKTIKAG emévbuong. e autd To mAaiolo, TOo TPOoeodANTIKO EMITOKLO
OVTLTPOOWTEVEL TNV amddoaon ULag KATAAANANG eVAANAKTLKAG EMEVEUONG TTOU gival LooSUvVaN HE TIG
TOUELAKEG POEC TTOU Ba kedahalomolnBouv wg mpocg tn StdpKela, tov kivbuvo kot tn doporoyia. MNa
™V amnotipnon, to otobulopévo péco kootog kedpalaiou (WACC) mpoodlopiotnke pe Pdaon ta
oodaliotpa kKwdUvou petoxkol kedboahaiou mou eivol TIPOCOVATOAOHEVA OTNV Qyopd, TOUG
OGUYKEKPLUEVOUG OpoUG Xxpnuatodotnong tng Austria Card wg k6ot avayxpnuatodotnong kabwg Kot
v kebahatakn StapBpwon TG emiyeipnong.

5.2.4.4. Kéotog biwv kedalaiwv: Ma tnv €KT{Unon TOU KOTA TEPIMTWON KOOTOUC Twv LSlwv
kepahaiwv, xpnolpomoleital to PovTtEAo TIHoAOynong kepohatakwyv otolxeiwv (CAPM). To CAPM
uTtootnpilel OTL To KOOTOC guKalpiag Twy oiwv KedpaAaiwv eival (00 Pe TNV amodoon TwWV KIVNTWV
aflwv xwpic Kivbuvo ouv éva pepovwpévo aoddAlotpo Kivduvou. To acdaliotpo Kvduvou eival o
OUOTNUATIKOG Kivduvog tng emixeipnong (beta) mMOANAMAQOLAOUEVOG UE TNV EUTTOPLKI TLUN TOU
Kwvduvou (aodaliotpo kivdUvou ayopdc). MNa Tov mpocoSLloplopid Tou KOOTOUG TwV 8lwv kedalaiwv
yla kaBe enixeipnon AapBavovtatl urmtoyn ol 0kOAOUBEG MAPAETPOL: TO EMITOKLO AVEU KIvdUVOU, TO
aopaAlotpo Kivduvou, To aodAAloTpo KivdUvou ayopdg, to acdaAlotpo KivdUvou xwpag, TO
00pAALOTPO TANBWPLOPOU, TOV ELOLKO EMIXEIPNUATIKO Kivouvo (ouvteleotng PBhAta (beta)) kot n
kedpahatakn dtapBpwoaon.

5.2.4.5. Kbotog xpé€oug: To KOOTOG Tou XpEoug Baaoiletal 0To EMITOKLO XwpIg Kivduvo, To aodAaALloTpo
TANBwWPLOMOU KAl TO avtioTolo TOCOooTO AmnmaLtoUUEVNG amddoong MoU amalteital yia tTh péon
TUOTOANTITIKY a€loAOyNoN (MIOTWTIKO TeplBWPLO). ITNV apovod TEPIMTWON, To KOOTOG TOU XPEOUG
Baoiletal oTo LOKPOTIPOBECO EMITOKLO XWPLG Kivouvo yla T Mepuavia Kal 0To ToTWTIKO MeplBwplo.
To MIOTWTIKO TeEPLBWPLO AVTLOTOLXEL OTOUC GUYKEKPLUEVOUG OpOoUC Xpnpatodotnong tng Austria Card
otnv napoloa utOBean. 2T cUVEXEL, SESOUEVOU OTLTA £€080 TOKWV EKTIIMTOUV Ao $pOPOoUE, TO PO
dOpwV KOOTOG TOU XPEOUCG UETOTPATINKE OE OUVIEAEOTH HETA TN dopoloyia, edpapuolovrog to
ouvteheot $Opou eloodAUATOC.

5.2.4.6. Itnv napoloa Mepimtwon, yla thy anotipnon g ACYV GmbH cUpdwva pe tn MéBodo DCF, n
EY epappooe tn WACC cuykekplevng meplodou 9,0% yia to 20228, 9,1% yia to 2023F, 9,2% yLa to
2024F, 9,3% yia to 2025F ka 9,3% yia to 2026F. H anotipunon Baciotnke otig akdAouBeg mapadoxég
kootoug kedalaiou (otabuiopévo péco kootog kedpahaiov — « WACC»): Emitokio xwpig kivduvo 1,08%
(emutoko kata tnv 1 Auyolotou 2022 pe Pdaon tn péBodo Svensson, OMWC CUVIOTATOL ATO TO
EnpeAntiplo dpopoloyikwv cupBouAwyv kat gAeyktwv (KSW), aoddAiotpo mAnbwplopol 1,0 % (to
aodaALotpo MANBwpPLoUoU otadbuiotnke pe Baon ta £€00da), achailotpo KvSUvou ayopdg 7,42% (Ue
Baon éva eVpog NG anddoaong Tng ayopag Letagl 7,50% kat 9,00% omnwce npoteivetal to EmpeAntrplo
dopoloyikwv cupBoUAwv Kat eAeyktwy (KSW), xwpig poxhevon Bnta 0,71 (2 xpovia, efdopadiaiog
Xwplg poxAeuon Siapeoog mapdyovrag PAta oe Ssdopéva opoeldolc opadag), KOOTOG XPEOUC LETA
amnod ¢popoug 2022B: 2,6%, 2023F: 3,1%, 2024F: 3,3%, 2025F kal £€NG: 3,2% (e BAON TO EMLTOKLO XWPILG
KivOuvo Kal Toug €L6LKOUE OPOUG Xpnuatodotnong tng Anoppodwoag) kat kepahatakr StapBpwaon
(ue Baon tn cuykekplévn kKepahalokn SLapOpwon TOU AVTLKELULEVOU amotipnong mou aAAAleL Katd
NV NePiod0 MPOoYPAUUATIONOU).
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5.2.4.7. T tnv anotipnon t¢ INFORM, n EY eddppoos WACC ocuykekpLévng eplodou 10,3% yia to
20228, 10,4% yla to 2023F, 10,3% yla to 2024F, 10,4% yla to 2025F kat 10,4% yia to 2026F. Autd
Baolotnke otig akdAoubeg mapadoxeg kooToug Kedpalaiou (ocTabuLouévVo HECO KOOTOG Kepahaiou —
«WACC»): Emutokio xwpic kivduvo 1,08% (emitokio katd tnv 1 Auyouotou 2022 pe Baon tn pébodo
Svensson OMw¢ ouviotatal and 1o EmpeAntiplo poporoylkwv cupBolAwv Katl eAsyktwv (KSW)),
aoddiiotpo mMAnBwplopol 0,4% (to aoddaAiotpo mMANBwpLopol otabuiotnke pe Baon ta €c0oba),
aoddaAlotpo KwdUvou ayopds 7,4% (e Baon éva eUpog tng anddoong tng ayopds Ketafl 7,50% Kot
9,00% onwg npoteivetal amno To EmpeAntriplo popoloykwyv cupBoUAwy Kat eAeyktwy (KSW)), xwplig
poxAsuon Bnta 0,71 (2 xpdvia, epdopadlaiog xwpis poxhevon didpecoc apdyovtoc Brta pe Baon
Sedopéva opadag opooldwy), KOOTOG XpEOUG UETA amd dopoug 2022B: 5,3%, 2023F: 5,7%, 2024F:
5,3%, 2025F kat €fnG: 5,4% (Baocel tou emtokiou Xwpig kivbuvo Kal Twv EBKWY Opwv
xpnuatodotnong tng INFORM) kat tng kedadatakng SapBpwong (Ue BAon T OCUYKEKPLUEVN
kedbalolakr O1apOBpwon TOU aVTIKELWEVOU amotTipnong mou oAAAdlel katd tnv mepiodo
T(POYPOUUATIOUOU).

5.2.5. Huepounvia Arotiunong

5.2.5.1. H oxetikn nuepounvia amotipnong elvat n nuépa ANYng anmddaong yLa Tn GUYXWVEUON oo
TIC TeVIKEG JUVEAEUOEL( TWV HETOXWV TWV JUYXWVELOUEVWY ETalpelwv. Auto ekTyudtal otL Ba
npayuartonolnBei mepl ta téAn lavouapiov 2023. Ot afieg tng kaBaprc BEoNG TwV JUYXWVEUOUEVWY
Etalpeliwv kabopiotnkav pe nuepounvia avadopdg tnv 30 emtepPpilou 2022, pe Baon tnv
Amnotipunon EY kal otn cuvéxela emikalpomolionkav Kat aflodoynbnkav amo tnv PwC pe avadopd
otiG 31 lavouapiou 2023, AapBavovtog urton Tig TPEXOUOGEG GUVBOINKEG KaL TIG TIPOOTITLKEG TNG OYOPAS
VL0 TOUG HNVEG LEXPL TN OXETIKA NUEPOUNVI amoTipnonc.

5.2.5.2. OL QTOTIUAOELG TWV ETOLPELWY Kal N oX€an avtoAlayng ou kabopiotnkayv amo to cupBoUALlo
Sloiknong/ Slolkntikd cupPolAlo NG Amoppodwpevng Kot the Amoppodwoag Ba mapapsivouv
OUETAPANTEG, EKTOC €AV Kabilotatol avaykaio n mpocopuoyn TwV AMOTIUACEWY Kal TG OXECNG
avtaAdayng Aoyw ouclwdoug PETABOANG TWV TIEPLOTACEWY UETALY NG dnpooieuong tou xediou
JUYXWVEUONG KaL TNG NUEPOUNVIG TWV MEVIKWY ZUVEAEUCEWY TWV LETOXWV ETIL TNG CUYXWVEUONG.

5.2.6. Auoyépelec kata tnv Amotiunon

5.2.6.1. OL SuoxEpELeg KATA TNV amoTipnon oxetilovrat 6iwg pe T TPoPAEPELS OPLOUEVWY ECOSWV.
‘Evag armd Toug onUavTIKOTEPOUG tapdyovteg Tn afiag tng ACV GmbH (KAadog Wndlakng Aopalelag)
elval ta avtiotolya poPAendpeva £006a TOU OXETI{OVTAL UE TN VEA ETLXELPNMOTIKY SpaotnpLotnTa
oTl Hvwpéveg MoAlteieg KAl To VEO KEVIPO TPOOWMOMOLNONG auTAG ekel. OL apadoxEG Tou
eTxelpnuatikov oxebiou Baocilovrtal otnv BEATIOTN ekTipnon tng Stolknong, alla s€aptwvrol
ONUOVTIKA amd TNV EMTUXn UAomoinon TNG VEOC OTPATNYLIKAG KoL TNV QmoKInon TeAATeiag.
Mpokelpévou va AdPel umopn mpocBetoug KWwOUVOUC 1 TNV &v AOYw VEQ ETMLXELPNUATIKN
SpaotnplotnNTa 0 OUYKPLON UE TNV HOKPOXPOVN OUVEXN EMIXElpnuotTiki Spaoctnplotnta, n EY
TIPAYLATOTIOLNOE TIPOCAPHOYEC OTLC PACLKEG TOPASOXEC TOU EMLXELPNUATIKOU OXeSlOU YL 0KOTIOUG
amoTipnonG.

5.2.6.2.Twa tnv INFORM (KAddog Aloxeiptong MAnpodoplwy), €vag amd Toug CNUOVTLKOTEPOUC
napayovteg yla tnv afla tg INFORM elval n véa emixelpnuatiky dpaoctnpotnta tou Pndlakol
peTaoxnuatiopol otnv EAMGSa. Ot mapadoy£g Tou enyelpnuatikol oxediou Bacilovral otn BEATIOTN
EKTINON NG Sloiknong kot otnv mpoodokia OtL Ta €coda yia tov Pndlakd petacynuotiopo Oa
ouénBolv. Qotdoo, oL ekTIUNOELS s€apTwvTtol emiong os peydlo Babuo amd tnv avamtuén tng
UTINPEGCLOC QUTAC KOL TIC OVTIOTOLYEC OXEOELC UE TOUG TeAdteC. MNpokewévou va AndBet umoyn o
npooBetog kivbuvog autoU Tou HEPOUC Twv TPoPAEPewv Ot OUYKPLON HE TN HAKPOXPOVLI
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ouveywlopevn Spaotnplotnta, n EY mpayuotonoinos MPocOpUOYEG OTIC BOOIKEG TAPASOXEG TOU
ETUYELPNUATIKOU 0XESIOU yLot OKOTIOUG QOTiUNOoNG.

5.2.7. Amotiunon tn¢ ACY GmbH

5.2.7.1. H aila tng kaBapng Béong tng ACV GmbH (KAadog Wndlakng Aodadletag) katda tnv 31
Auyouotou 2022 umolAoyiotnke xpnowlomnowwvtag tn HéBodo DCF pe Baon TG akOAouBeg KUPLEG
napadoxég: (i) ot EAeUBepeg Tapelakég Poég mpogkupav amod To EMIXELPNUATIKA oXESLa yla tnv
niepiodo B’ g€apnvou 2022 (2022B) kat ta €tn amd 2023F £wg 2025F tg ACV GmbH rmou
napacyxédnkav and tm Swoiknon, (i) Adyw avamtuéng mou umepPaivel TNV avamtuén oposldwv
£TALPELWV 0TN $paon Tou Aemtopepol¢ oxedloopou, n EY eddpupooce peAhovtikr mepiodo mpoBoAng
yla To €to¢ 2026F pe pubuod avamtuéng clpdwva pe tn doiknan, (iii) n ¢don otabeprc anddoong
(terminal value) utoloyiotnke pe puBUSd avamtuéng 0,0% amod to €tog 2026F AapPBdavovtag unmoyn tn
oUYKALon onwc¢ amnatteital ano to KFS/BW1, (iv) mpoe€odAnOnke pe to WACC katd thv 1n Auyouotou
2022 pe Baon tn ouykekplpévn keboahatoakn StapBpwon tng staipeiog, (v) adalpédnke o kabBoapog
Savelopog katd tnv 301 louviou 2022 UYouc 62,2 ekat. Eupw, (vi) n atia tng kabapng Béong katd
v 301 louviou 2022 cuVSUAGCTNKE LIE TO KOOTOC TWV LOlwv kKedaAaiwv katd tnv 31n Auyouotou 2022.
Edapuolovrtag to i6Lo kdotog Wiwv kepalaiwy, n EY cuvéBeoe tnv aia tng kabaprg BEong Katd tnv
31n Auyouotou 2022 yia va kaBoploel tnv afia tng kabapng B€ong katd tnv 301 ZentepuPpiov 2022
o€ amAomnolnuévn mpocopoiwaon. Aappavovtag untodn cuvteheot svateBnoiag WACC +/- 0,5%, n
afio twv olwv kepalaiwv pe Baon tn MEBoSoDCF kata tnv 30 ZemtepuPpiou 2022 sixe wg
amotéAsopa eUpog amo 183,1 ekat. supw €wg 216,8 ekat. supw, HeE TN Sldpeon aia va
npoodlopiletal amd tnv EY ota 199,1 ekart. supw.

5.2.7.2.30pdwva pe to KFS/BW1, cuviotdrtol ektipnon tou suAoyou pe Bdon tn peéBodo twv
noAamAactaotwy. Q¢ €k toutou, n EY £AlaBe emiong umoyn ywa tnv ektipnon tou suAdyou
oA artAdoLo cuvallaywv Kot TOAAXTAWY cuvoAAaywv cUpdwva pe to KFS/BW1, pe anotéheopa va
T(POKUTITEL YLOL TNV €KTLUNON Tou guAdyou afia 16iwv kebahalwv pe Bdon moAamAdoia cuvalhaywv
gUpoug amod 146,6 ekat. eupw €wg 193,9 ekat. eupw Kal pe Bacn MOAAAMAWY cuvaAllaywv eUPoUg
omo 63,2 ekat. eupw os 98,4 ekat. eVpw. Ta MoAAAMAGoL cuvallaywy KaBwg Kal Ta MoAAamAdoLa
opoeldwv opadwy etalpelwyv epdavilovv xapuniotepn afio kabapng Béong and tn MéBodo DCF yia
v ACV GmbH. Auto odeiletal kuplwg oTo yeyovog OTL Ta ToAATTAGGLO avadEPOVTaL TIEPLOCOTEPO
ota teAeutaia xpovia Kal Sev avTIKATONMTPL{oUV TNV MPOBAENOUEVN AVATTTUEN Lo TIG TTEPLOSOUC TWV
€Twv 2024 kat 2025 otov iblo Babud pe tn MébBodo DCF.

5.2.8. Amotiunon INFORM

5.2.8.1. H afia tng kaBapng Béong tng INFORM (KAadoc Alaxeipiong MAnpodoplwyv) katd tnv 31n
AuyoUotou 2022 umnoAoyiotnke pe tn MéBodo DCF pe Baon tig akoAouBeg kUpleg apadoxeg: (i) ot
EAeUBepec Tapelakeg PoEg avtAnbnkav amnod 1o emniyelpnuatiko oxedlo tng INFORM, (ii) cuudwva pe
v Austria Card edapuootnke amhomoilnpévn nepiodog MPoypaUHATIONOU Yo To €tog 2026F pe
pubuo avamtuéng 5,0% oupdwva pe tn doiknon, (iii) N daon otabepric anddoong (terminal value)
umoloyiotnke pe puBud avamtuéng 0,0% amd to 2026F Aappdvovtag umoyn T oUYKALON OMWG
amatteitot omd to npdtumo KFS/BW1, (iv) mpoe€odAnOnke pe WACC kotd tnv 1n Auyovotou 2022 ue
Baon tn ouykekpluévn kepahatakn SlapBpwaon NG etatpeiag, (v) adalpéBnke kabBapog Savelopog
otic 30 louviou 2022 UPoucg 25,8 ekat. Eupw, (vi) n afla tng kaBapric O¢ong otig 30 louviou 2022
ouvbudoTtnke pe to KOotog Twv oiwv kedbaAaiwv tnv 31 Auyouotou 2022. Epapuolovtag to iblo
KOoTOoC 16lwv Kedpalaiwv, n EY cuvébeaoe tnv atia tng kabapng O€ong tnv 31 Auyouotou 2022 yia va
kaBopiosl Tnv afla tng kabapng Béong tnv 30N XemtepuPpiov 2022 os amAonolnuévn MPOoopolwaon.
AapBavovtag umoyn tnv cuvteheotr evatcdnaoiag WACC +/- 0,5%, n a&ia tng kabaprc O¢ong tnv 30n
SentepPplov 2022 pe Baon tn MEBobdo DCF kupaivetal amo 56,8 ekat. eUpw €wg 65,7 eKAT. EVPW, LE
™ Sldpeon agia va mpoodlopiletal anod tnv EY ota 61,0 ekart. eupw.
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5.2.8.2.30pdwva pe to KFS/BW1, ouviotdtal ektipnon tou eguAdyou pe tn pEBoSO Twv
noAAamAaclaotwy. Q¢ €k toltou, n EY efétaoe emiong tnv kedalalonoinon ayopdg, Kabwg Kat
TIOAAQITAGGLO. CUVOAAQYWV Kol TIOAAQTIAGOLO. OHOELSWY ETALPELWV TIPOG SlaodpdaAlon tou guAdyou
obudwva pe to KFS/BW1, pe amotéAeopa va mpokUTTeEL EUpoCg Kepalatomoinong tng ayopdg amnd
29,2 ekat. eupw £wGg 37 eKat. eupw (replodog amnod 1n ZemtepBpiov 2021 €wg 31n Auyouotou 2022)
KoL tng kaBaprc B£ong mpog StachdAion tou eudoyou Baosl moAamAaciwv cuvallaywv o VP0G
ord 31,9 ekat. eUpw £wG 86,1 ekat. eupw Kat Baoel moAamAWY cuvalloywv o epoc arod 18,9 skart.
EUPW £wC 42,9 ekart. supw. Ta moAamAdola tng kedpalalomoinong ayopag Kol TwV OMOELSWV
etalpelwyv eudavidouv xapnlotepec afieg 6iwv kedalaiwv amd tn MeEBodo DCF yua tnv
Anoppodwpevn. Ta moAAamAdota cuvaAloywy eivot cUpdwva pe tn MéBobdo DCF.

5.2.8.3.000v adopd tnv TIUn TG HeToxng tng INFORM, katd toug tTeAsutaiou Swdeka HAVEG TTPLY
ond v nuepopnvia amotipnong (1n ZemtepPpiov 2021 £wg 31n Auyouotou 2022), n TR TG
petoxng g INFORM kupavOnke petafl 1,42 kat 1,83 gupw, ME QMOTEAECHO VO TIPOKUTITEL
kedaAalomoinon petall 29,2 ekot. eupw Kat 37,7 eKaT. EUPW. AUTO TO VPOC MEPAOUPBAVEL TNV TLUA
NG HETOXNG Katd tnv 31n Auyolotou 2022, kaBwg Kal Tn oTtabulopévn péon Tl BAcesl Oykou
(VWAP) 3 kat 6 pnvwv. Qotdéoo, pe Bdaon tov XapunAd Oyko cuvaAlaywv Kal TnV TEPLOPLOUEVN
Slaomopd, N MPOCEyyLon TNG ayopac e T Hopdn NG €EEALENG TNG TG TNG LETOXNG Bewpeital OTL
elval meploplopévng xprong. Qg ek toutou, N MéBodog DCF Bewpeital o KatdAAnAn mpoaceyyLon.

5.2.8.4. Katd tn yvwun tou AtolkntikoU JupPouliou, n omoia umootnplletal amo tn yVwun twy
EUTELPOYVWHOVWY, N M€Bobdog DCF sival n kataAAnAotepn HEBOSOG yLa TNV EKTIUNGON TNC EUTTOPLKNG
aflog Twv Zuyxwveuouevwy Etalpelwv. Oa mpemel eniong va avoadepbel OtL Ta mMoOAAMAACLa TToU
TPOKUTITOUV o thv Kedalalomoinon tng ayopdg Baoilovral os peoPndieg kal wg ek ToUTOU
EVOWHOTWVOUV ouvnBwg poe€odAnon petoPndiag. EmmAéoy, to anotédeopa e€optatal o€ HEYAAO
BaBuod amd TN CUYKPLOLUOTNTA TWV OMOEOWVY ETOLPELWV HE ThV avtiotolyn etalpeia-otoxo. Ta
TOAAQITAGGLO. CUVOAAQYWV TIPOKUTITOUV OO TIC TIPAYHOTIKEG TIUEC Ayopdgs. AUTEG OL TIMEG CUXVA
MeEPAAUBAVOUV LEUOVWUEVO CUUDEPOVTO, OTIWEG CUVEPYELEC 1 UTIOKELUEVIKEG TTpooSokieg, Ta omola
glval ouyva ayvwota Kal dgv Umopouv vo TPocapHooToUV.

5.2.8.5. H afla kaBapnc 6€ong tng ACAG tnv 31n AuyolUotou 2022 untoAoyioTnKe XpNGOLULOTIOLWVTOG
™ MéB6odo DCF pe Baon TG akoAouBeg kUpleg mapadoxeg: (i) ol EAsUBepeg Topelakég Pogg
npogkuav anod Ta eMIXEPNUATIKA oxESla yia tny mepiodo B’ e€aprnvou 2022 (2022B) Kal ta £€Tn
2023F £w¢ 2025F tng Anoppodwoag mou mapaocxEBnkav and tn Stoiknon, (ii) cuupwva pe tn pebodo
amnotipnong nmou epoppootnke yia tnv Austria Card GmbH kat tnv INFORM, n EY eddpuoce neplodo
peAAovTIKnC ipoBoANg yia to £€tog 2026F pe pubud avamtuéng cupdwva pe t Sloiknaon, (iii) n ddaon
otaBepng amodoong (terminal value) umoloyiotnke pe puBud avamrtuéng 0,0% amd to 2026F
AapBavovtag umtoyn tn ocUykALoN 0w amatteital amno to npotumo KFS/BW1, (iv) mpoe€odAnOnke pe
1o otaBuiopévo WACC pe Bdaon tnv agia kabapng B€ong tng Austria Card GmbH kattng INFORM koatd
tnv 31n Auyouotou 2022, (v) adalpédnke kaBapog davelopog tnv 301 louviou 2022 vPoucg 7,9 ekar.
Eupw, (vi) n atla tng kaBapng B€ong tnv 30n louviou 2022 umoAoyioTNKe YE TO KOOTOG TwV &lwvV
kepahaiwv tnv 31n Auyouaotou 2022. Edapuodlovrog to idlo kdotog 1biwv kedalaiwv, n EY umoAdyloe
v aia tng kaBapng B€ong tnv 31n Auyolotou 2022 yia va kaBopioel tnv afia tng kabapng Béong
v 30N IemtepyBpiou 2022 pe amAomolnpévn mpocopoiwon. AapBdavovtag umoyn cuvieheoTh
gvatobnotlag +/- 0,5% WACC, n aia tng kabaprg 6€ong pe Baon tnv amnotipnon DCF katd tnv 30n
YemtepBplou 2022 eixe wg amotédeopa eVpog amnod -10,9 ekat. Upw £wg -10,5 ekart. eUpW.

5.2.9. Evnuepwpévn amotipnon katd tnv 31n lovouvapiou 2023 kal Fairness Opinion yia tnv
Mpotewvopevn 2xéon AvtaAlayng

5.2.9.1. Ma tov oKomo tn¢ ouvtagng tng Fairness Opinion OYETIKA HE TN OXEon OvtaAlayng mou
KaBoplotnke amod TIg SLOKNOELG TWV ZUYXWVEUOUEVWY ETalpelwv pe avadopd otig 30 ZentepuPfpiou

26



2022 pe Baon tnv Amnotiunon EY, n PWC mpaypatonoinos €AeyXo OXETLKA HLE TO WG TPOEKUYPE N
TIPOTELVOUEVN OXEon aviaAlayng KabBwg kat €Aeyxo tng Amotipnong EY mou mepllapPavel ta
akoAouBa: (a) AvaAluon TwV LOTOPLKWY ECOSWV TWV OTOXWV KAl TwV KUPLWV TIOPAYOVIWVY EMLPPONG
TOUG WG SelKTn yla TIC UEANOVTLIKEG OLKOVOUIKEG €midooelg, (B) AvaAuon kal emkUpwon Twv
npoPAenopevwy otolxeiwy, (y) Avaokomnon tng s€aywyng tou mpoefodbAntikol emttokiou, (6)
Avaokomnnon tou mpocSloplopoy Tou BLWOLUOU EMIXEPNUATIKOU amoteAéopatog, (€) Avaokomnnon
Tou mpoadloplopoVl tng EAeVBepnc Tapelaknc Pong, (ot) Avaokonnon tng e€aywyng TwV OXETIKWV
CUYKPLOLHWY TIHWV PE BAon TNV MPooéyylon Tt ayopac, ({) Avaokdnnon tng e€oywync Tou eUpoug
{WVNG ETLXELPNMOTIKWY 0LV e BAaon Ti¢ edbapUolOUEVEG TEXVIKEC ATIOTIUNONG KL TNV TPOKUTITOUCA
oxéon avraAlayng, (n) E€€taon GAAwv mnywv afiag kat () Baoel twv dedopévwv tng Amotipnong EY
KOL TV SLKWV TOUG EUPNUATWY Kot ovaAUoewv, N PWC e€nyaye £va eUpog ETMLXELPNUOTIKWY 0ELWV KOl
OX£0EWV AVTOAAOYAC LETOXWV.

5.2.9.2. Ta toug okomoUg TNG amotipnong ™ ACV GmbH wg evSidpeong puntptkng tou KAadou
Wnolakng Acodpaletag kat tng INFORM wg evbildueong pntplkic tou KAdadou Alaxeiplong
MAnpodoplwv katd tnv 31n lavouapiov 2023, n PWC enkalpomnoince To oTaBULopEVO LEGO KOOTOG
kedaAaiouv (WACC) kata tnv 18n Noepppiou 2022, MTPOKELEVOU VA QVTLKOTOTITPIZOVTAL OL TPEXOUOEG
efelifelc oTIG ayopég kepoAaiwv Kal emtokiwv, KaBwg Kol Ol €KTIUNOEL] Yl TA TIOCOOTA
MANBwpLopoL. Na tov MPoodloplopd Tou oTabulopévou pEcou Kootoug kedaAaiou (WACC), To
ETULTOKLO XWPLG KivOuvo ekTIunBnke kota tnv 18n NosuBpiou 2022 o 1,98%. To acdpaiiotpo KvdUvou
ayopdc kabopiotnke oto 6,52% w¢ amotéAeopa aoPpAALOTPOU ayopac 8,5% Lelov TO EMITOKLO XWPIG
kivbuvo. Ot Sladopég mAnBwplopol urtoAoyioTnkav He BACN TNV LOTOPLKH KATAVOU E008WV o To
2021 kal ti¢ 1o mpoodareg (tov OktwPplo tou 2022) mpoBAEPelg yia Tov puBud mAnbwplopol ya
TIC avtioTolyeg XWPEG. Me BAoN QUTEC TIG EKTLUNOELS, Yla TNV amotipnon tng ACV GmbH epoapudotnke
WACC 9,3% yia T Xprion 2022, 9,5% yia tn xprion 2023, 9,6% yia t xprion 2024, 9,7% yLa tn xprion
2025, 9,8% yia tn xpnon 2026 kat 9,8% yia tn ¢aon otabepng anddoong (terminal value). Mo tnv
amnotiunon tng Anoppodwpuevng epapuootnke WACC 10,5% yia t xprion 2022, 10,7% yla tn xprion
2023, 10,6% yia Tn xprion 2024, 10,7% yia tn xprion 2025, 10,8% yia tn xprion 2026 kat 10,8% yia tn
daon otabepng anddoong (terminal value).

5.2.9.3. Tla tov mpocdloplopd twv aflwv Katd tnv 31n lavovapiouv 2023, ot afiec kabapng B£ong
umoloyiotnkayv pe xpron tou kootoug oiwv kepolaiwv £éwg tnv 31n lavouapiou 2023, avtictolya.
ErutAéov, MoAEG eualoBnoieg BewpnBdnke otL e€ayouv glpog atlag kabapng Béong pe Baon tnv
amnotipnon DCF, cupnepilapBavopévou tou cuvteleot evalodnoiag WACC (+/- 0,5%), Tou peLkTou
nieptBwpiov EBIT oto TV (+/- 1,0%), Tou peiktov CAPEX oto TV (+/- 10%) kat tng EKmtwong ¢6pou Twv
nieplodwv avadopag (+/- 10%). To elpog DCF opiletal WG TO HEYLOTO TWV AVTIOTOLXWY OVWTEPWY KOl
EAAXLOTWV TWV OVTIOTOLXWV KATW oplwv TwV eualcdnolwv.

5.2.9.4. Na tnv ACAG (amotiunon o atoukn Baon) AndOnke unodn povo to elpog WACC, kabwg n
Anoppodwoa gival statpeia xaptodUAAKIOU TTOU eV EXEL ETILXELPNOLOKEG AELTOUPYLEC. EMOUévwg, bev
ANdOnkav umodn dAlec sualobnoisg ektdg amnd tov cuvteleotr evaodnoiag WACC (+/- 0,5%) yla
v amotipnon tng ACAG og atouwkn paon.

5.2.9.5. H mpoaoappoyn Tng nuepopnviog amotipnong anod tv 30n IemtepPBpiouv 2022 éwg tnv 31n
lavouapiou 2023 £xel g akoAouBec U0 KUpLeG ETUMTWOELS OTIC afieg tng ACV GmbH, tng INFORM
kot tng ACAG: (i) To ko6oTog Tou kedoahaiov auéavetal Adoyw Twv npdodatwy e€elifewv oTIg ayopég
kedaaiwv kat emitokiwy Kot alayég ot poPAEYEeLg Tou puBpol MAnBwplopov, kat (ii) n aAAayn
otnv nuepopnvia amotipnong odnyel oe avénon Adyw tng Slaxpovikng afiag tou XprApaTog
(umtohoylotikn emidpaon) kal avtiotabuilel ev pépel tn pelwon mou Baciletal oto uPnAdtePO KOOTOG
kedaAaiou.
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5.2.9.6. Mg Bdon tnv evnuépwon Twv Bactkwv Tapapétpwy anotipnong (WACC), n evnuepwHEVn
amnotipnon DCF twv oxeTikwy etatpelwy tnv 31 lavouapiov 2023 eixe wg anotéAeopa:

- EUpog aiag kaBapng Béong yia tnv INFORM katd tnv 31n lavouapiov 2023 amnd 54,1 ekar.
EUPW £WC 67,4 eKaT. EUPW UE HEon afila eupw 60,7 eKkar.,

- Eupog aflag kaBapng B€ong ya tnv ACV GmbH katd tnv 31n lavouapiouv 2023 amnoé 175,3
EKOT. EUPW €wG 213,1 ekaT. eUpW Ue Péon afla eupw 194,2 ekat., KoL

- Eupog a&lag kaBapng B€ong yia tv ACAG o€ atoptkn Baon katd tnv 31n lavouapiou 2023
amno -10,9 ekart. evpw €wG -10,7 ekat. eupw UE pHéon afla eupw -10,8 ekar.

5.2.9.7. O mpo tng ocuyxwveuong (70,79% ouppetoxn otnv INFORM) kal PETA TN OUYXWVEUOH
(ouppetoyn 100% otnv INFORM) amnotiunosig DCF tng ACAG cupumnep\apBavopévwy Twv Buyatplkwy
™, ACV GmbH kat INFORM, kata tnv 31n lavouapiou 2023 sixav wg amotéAeoua:

- Eupog atlag kaBapng B€ong yia tnv ACAG mpo tng cuyxwveuong (70,79% cuppeToxn otnv
INFORM) tnv 31n lavouapiov 2023 and eupw 202,6 ekat. o eupw 250,0 ekat.,

- Eupog atlag kaBaprg Béong yla tnv ACAG petd tn ouyxwveuon (100% cuppetoxn otnv
INFORM) tnv 31n lavouapiou 2023 and supw 218,4 ekat. £wg eupw 269,7 eKaT. UE TN HEON
TIUA va lval eupw 244,1 ekar.

5.2.9.8. Me Baon tig avtiotoyeg afieg kabapng B£onG TwWV CUYXWVEUOUEVWY ETALPELWY, OL OTIOLEC
npoobdlopiotnkav pe tn MEBodo DCF kot Toug aplOHoUs TwWV LETOXWY OTLG OVTIOTOLYEG ETALPELEC, N
PwC umoAoyLoe OTL To €UPOC TNG OXEONG avTOAAAYNG KupaiveTal petay 4,4469 kot 4,6448 katd tnv
31n lavouapiou 2023 kat emiPeBaiwoe OTL N MpoTewvoOeVn oxéon avtaAAayng 4,57104863077406:1
BplokeTal eVtOG TOU AMOSEKTOU EUPOUC TWV EKTLLWIEVWY TLLWV TNG OXEONG AVTOAAAYN G KOL EMOUEVWG
glval amno xpnUatooKovopkn arnodn eUAoyn Kal yLa TG SUO CUYXWVEUOUEVEG ETALPELEG.

5.3.  Awdwkaoio AvtaAdayng twv Metoxwv Kot Avtlpetwnion Metoxwv mouv S&v avilotoouv
o€ aKEpaLo aplOuo

5.3.1. Onwcg mpoavadeépBnke otnv Evotnta 5.2. g mapovoag ExkBeong uyxwveuong, n
Anoppodwaoa Etatpeia xopnyel otoug petdyoug tng Anoppodwpevng Etatpeiag yio tn petaBifaocn
TWV TEPLOUCLOKWY oTolXelwv yla k&Be 4,57104863077406 petoxég tng Anoppodwpevng Etatpeiog
uia (1) Néa Metoyn tng Anoppodwoag Etalpeiag.

5.3.2. Ou Néeg Metoyxéc tng Amoppodwoag Etalpeiag mou Ba ekdoBolv oTOUG HETOXOUC TNC
Anoppodwpevng Etatpeiag Oa ekdoBouv péow AvEnong tou Metoxikol Kedahaiou, oto mAaiolo tou
omnolou To petoxkd kepahalo tng Anoppodwoag Etatpeiag Oa auvénbei amod to woxvov oipepa mocod
Twv 16.862.067,00 supw katd 1.314.867,00 supw os 18.176.934,00 cupw pe tnv €kdoon 1.314.867
VEWV QVWVUHWV HETOXWV ovopaoTikng afiog 1,00 supw ekdotng, ol omoieg Ba SlateBouv otoug
HETOYOUC TNG Atoppodwuevng Etatpeiag évavtl mapadoong Twv HETOXWYV TOUG 0TNV ATtoppodWUEVN
Etalpeia cuudwva pe tn oxéon aviarayng. H Ab€non Kedalaiou Ba amoktiosl VOULKA LoXU LE ThV
Kataxwplon tng oto Eumoplkd Mntpwo tou Epmopodikeiou tng Blévvng, mou eival to apuoddio
EUTOPLKO UNTPWO yla thv Altoppodwoa Etalpeia.

5.3.3. Ta meplouclokd otolxeia tng Amoppodwpevne Etaipeiog swodépovtal otnv Auvénon
KedbaAaiov wg elodpopd o €160¢. Autd avimpoowrneVouV cuvoALkr afia 17.730.000,00 supw, Katd
Tpomo wote n Avénon Kedalaiouv (av€non tou petoxlkoU kedalaiou KATA OVOUAOCTIKO TTOCO
1.314.867,00 eupw) va £XEL UTIEP TO APTLO (agio) ouvoAikol mocou 16.414.133,00 supw.
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5.3.4. OL Néeg MeToXEC KOTATACOOVTOL AUECA Of LOOTIUIO ME TG UDLOTAUEVEG UETOXEG TNG
Anoppodwoag Etalpeiag amo tnv €kdoon toug. OL véeg petoxeg Ba amoAappavouv ta Sla
Swkawpata, onwg Wiwg to Sikalwpa ANPng OAwv Twv LEPLOUATWY (EAV UTIAPYOUV) Kal SLavouwV
(eav umapyouv) mou €xouv anodaclobel and tnv nuepounvia £ékdoong twv Néwv Metoxwv Kat Ba
dépouv ta ibla Bapn kat Ba undkewtal otig (6leg dtatagelg Tou KataotatikoU. Itig Néeg MEeToyxEG
ovtiotolyel Sikaiwpa oamdAnpng tuxov pepiopatog mou amodaciletal amd tnv Amoppodwoa
Etalpeia peTd tnv OAOKANPWON TNG ALQCUVOPLAKAG JUYXWVEUONG VL0 KAOE OLKOVOULIKO £T0G,
cupmepAa U BAVOUEVOU TOU OLKOVOULKOU £TOUG Ttou AfyeL thv 31n AekepBpiou 2022 (oto Babuod mou
gykpivovral kal kataBdAlovtal pepiopota).

5.3.5. OLAETTOUEPELEG TNE KATAVOUAC TWV LETOXWV OTOUG HETOXOUG TG Altoppodwpevng Etatpeiag
(oL «Aképaueg Metox£g»), cupmep A BAVOUEVNG TNG LETAXELPLONG TWV LETOXWV TIou Sev Suvavtot
va KatavepnBolv otn Baon tng oxéong avtaAloync (oL «YmoAewmopeveg Metox£c»), Kabwe Kal ot
AEMTOUEPELEC TNG MOPASOONC TWV UETOXWV TEeEPLlypadovTal Kal emefnyouvIal €KTEVECTEPA OTNV
Evotnta 6 tou Kowou xebiou Tuyxwveuong. Népa twv 608wV armd tnv MWANoN Twv YTOAEUTOUEVWV
Metoxwv, omwg neptypadovtat oto Kowod IxeSlo Tuyxwveuong, ol pétoxol tng Amoppodwpevng Sev
Ba AdPBouv cupPnodlotikd Tmooo ot petpntd (bare Zuzahlungen), emunpooBEtwg Twv AKEPALWY
Metoxwv.

5.3.6. H ouppetoxn Twv UGLOTAUEVWY HETOXWVY TNG Aoppodwievng os autnv dev Ba petaBAnOel
TEPQA Ao pLa (LLKPR) AMOUEIWON TOU TTOCOOTOU CUUETOXNG Toug Aoyw tne Avénonc Kedalaiou kat
NG Xopnynong VEwv UEToxwv otnv Amoppodwoa oToug HETOXOoUG TnG Amopodwpevne Etalpeiag
oUudwva HE TN ox€on avtaAlayng, Omwc onUelwdnke avwtépw. H Altoppodwoa Etalpeia mapapével
gTalpela TTEPLOPLOUEVNG €UBUVNG Ue peTOXEG (Aktiengesellschaf) tou Auotplakol Silkalou UETA TN
OUYXWVELON KOl W¢ €K TOUTOU 8ev Ba peTaBAAsL TN Voulk TG popdn 1 tnv talplki tng doun
OUVETELQ TNE CUYXWVEUONC.

5.4. EAAewpn Sikowporog e€660u

5.4.1. 30pdwva pe to apbpo 8 map. 1 otoly. (a) tou EAAnVikoU Nopou mepi Alacuvoplakwv
JUYXWVEVOEWV O oUVOUAOUO Pe To apBpo 45 tou EAANVikoU Etatpikol NOPou, oL PETOXOL TNG
INFORM &¢gv €xouv Sikaiwpa va {ntriocouv amnd thv INFORM ayopdoel T HETOXEG TouG (Sikaiwpa
£€660u), bedopévou OTL oL PeToXEC TNG INFORM elval elonypéveg og puBuldpevn ayopd cUpdwva Ue
1o apBpo 4 map. 1 onueio (21) tng Odnyiag 2014/65/EE, dnwc evowpatwOnke oto eAANVIKO Sikatlo pe
10 apBpo 4 map. 1 onueio (21) tou eAAnvikol vopou 4514/2018. Emopévwe, cUpPwva HE TNV
Loxvouoa EAAnvikn vopoBeoia, Sev udiotatal Sikaiwpa anolnuiwong os petpnta f Sikaiwpo e€68ou
yla TOUG PETOXOUC TNG Atoppodwpevng Etatpeiag.

5.4.2. To apbpo 5 nap. 4 EU-VerschG, To omoio npoBAEmeL 0Tl odeilel va mapéxetal anolnuiwon oe
LETPNTA O€ KABE PETOXO TTOU avTLtiBeTal otn HeTaBiBoon MEPLOUCLAKWY OTOLXELWV TNE ETOLPELOC TOU
oe alModarnn etalpeia, v edpapuoletal otnv Napol oo MEPIMTWON, KOBOTL N AUOTPLOKA ETALPELN
gival n amoppodwoa etalpeia (eloepyOUevn cuyxwveuon amd Auotplakn amoyn). Iuvenwg, ot
AUOTPLOKEG VOULKEG Slataelg ya tnv amolnuiwon oe HeTpNTd S&v TUYXAVOUV £dOpUOYNG OTnV
mapoloa CUYXWVEUON.

5.5. E€€taon ¢ Zxéong AvtaAlayng and ta Awkaotipla - EAAGda
5.5.1. J0pdwva pe tov EAANVIKO NOpO mepl AlQCUVOPLOKWY JUYXWVEUCEWY, OL UETOXOL TNG
Anoppodwpevng Etatpeiog dev éxouv to Sikaiwpa va apdlofntrioouvv TNV anddacn cuyXwWVELGONC

NG YeVIKAG ouvéleuoncg tng Amoppodwpevn Etalpsiag otn BAon tng avemdpKelag TG OXEONG
ovtaAAayng.
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5.5.2. Qotbéoo, otnv EAAnvikn vopoBeoia mpoPAémnetal pla dtadikaoia mbavhg anolnuiwong os
METPNTA o€ TeplmTwon UG adikaoAdynta XapnAng oxéong avtaAAayne. ZUudwva pe to apbpo 8
nap. 1 otoy. (B) Tou EAANvikoU NOpou mepl ALOCUVOPLOKWY ZUYXWVEUCEWV, OL HUETOXOL TNG
Anoppodwpevng Etalpeiag mou avtirdaxdnkav otn ANwn tng amodaong ywa tn AldcuvopLlakh
Juyxwveuon kata tn levik Zuvéheuon tng Amoppodwpevng Etalpeiag yla tnv €ykplon tng
ALOGUVOPLOKAC ZuyXwveuong, €xouv 1o Sikalwpa vo aflwoouv amolnpiwon os pPeTpnTtd Adyw
oSLKaoAoynNTa XapnANG ox€ong avtoAAayr G LETOXWY LE OYWYI) TIOU TIPETEL va KatateOel oto apuodio
SLKOOTNPLO €VTOG eVOC (1) UNVOC amod TtV £ykpLon TG ALACUVOPLAKAC JUYXWVEUONG amod T Mevikn
Yuvéheuon tng Anoppodwpevng Etatpeiag, kaBotL to auotplako Sikalo (mou SiémneL tnv Aoppodwaoa
Etawpeia wg tn povn GAAN etalpsia mOU CUPUETEXEL 0T ALOCUVOPLOKN ZUYXWVEUGH) TIPOPAEMEL
napopola dtadikaoia anolnpiwong cupudwva pe to dpbpo 225c¢ en. AktG. Owadnmnote anodaon tou
opuoSlov Sikaotnpiou sivol Secpeutikn yla tnv Aroppodwoa Etatpeia Kal Toug HETOXOUC TNG.

5.6. E€€taon ¢ ZxEong Avtaldayrg anod ta Akaotipla - Auotpia

5.6.1. OL AuOTplaKEG KaVOVIOTIKEG Slatatelc mpoPAémouv Sladikacia e€étoong tng ox£ong
avtaAAayng, cupdwva Pe TNV omola ol pétoxol Tng Anoppodwoag Etalpeioag €xouv Sikalwpa va
e€etaoouv TN oxéon avraAlayng Paocesl twv datdtewv tou AuotplakoU Nopou mepl Avwvopwv
Etalpewwv (apBpa 225c¢ em. tou AktG).

5.6.2. ZUpdwva pe to apbpo 12 nap. 1 EU-VerschG, n mpooBoAn g anddacng cuyxwveuong Aoyw
eMelpewv 6oov adopd Tov MPOcSLOPLOUO TNG oXEong avtaAAayng amokAeietal cupdwva He TO
apBpo 225b AktG povo otnv mepimtwon KAt Thv omolo OAEG oL EUTTAEKOUEVEC ETALPELEC He €6pa oE
@ANo KpaTog HéENOC, aTo omoio dev mpoPAcmetal Stadikaaoia e€€Taong NG ox€ong avtaAlayrg mou dev
ovttifstay/epumodilel tnv  Kataxwplon TG OUYXWVEUONG, Katd Tnv £ykpon Ttou oxediou
OUYXWVELONC, armodExovTal pnTa OTL oL YETOXOL HLOG eTalpeiag pue €dpa otnv Auotpla pmopouv va
npoodUyouVv o pla TETolo Sladlkacio KATA TNG ETOLPELOC TTOU TIPOKUTITEL OO TN CGUYXWVEUGON UE
£6pa tnv Auotpia (kaAolpevn SnAwaon umaywyng). TNV MPOKeLEVN TtepMTwon, ot ENANVIKEG VOULKEG
Slatagelg mpoPALmouv pla Stadikacio e€étaong tng oxéong avtallayng mou Sev gumodilel tnv
KOTAXWPLON TNG ouyxwveuons. Omwe emonuaivetal otnv Evotnta 5.5. tn¢ mapovoag EkBeong
Juyxwveuong, ot pétoxol tng Anoppodwpevng Etalpeiag ev €xouv to Sikaiwpa va audlofntrioouv
v anodaon TG Mevikng Tuvéleuong tng Amoppodwievng ETalpeiag oxeTka Pe TNV £yKpLon TG
SL00UVOPLAKAG CUYXWVEUONG yla AOYOUG QVETIAPKELAG TNG OXEONC AVTOAAAYNG UETOXWY, WOTOOO,
cUudwva pe to apBpo 8 map. 1 (B) Tou EAANVIKOU vOUOU Tiepl ALACUVOPLAKWY ZUYXWVEVCEWYV, OL
pEToyol tng Anoppodwievng Etalpelag mou avritdxdnkav otn SLacuvopLaK CUYXWVEUOH KATd Th
YEVIKN ouVEAeuon TG Aroppodwpevng ETalpeiog yla tnv £ykplon TnG ALGCUVOPLOKAG ZUYXWVEUONG
€xouv To SiKailwpa va Intocouv amolnuiwon oe PeTPNTA AOyw adikaloAdynta XaunAng oxEong
avtaAAQynG LETOXWYV, LE QYWY TIOU TIPETIEL VAL KATATEDEL 0TO APUOSLO SIKACTAPLO EVTOG EVOG UNVOG
amod TV €yKpLon TG SLOUVOPLAKNG CUYXWVEUCNG QMO TN YEVIK GUVEAEUON TNG ATOPPODWLEVNG
Etalpeiag. H ev AOoyw vouwun evépyela Sev eumodilel oute KaBuoTepel TNV KATAXWPELON TNG
OUYXWVELONC. EMOUEVWG, OTNV TIPOKELUEVN TIEPLMTTWOT, SE60UEVOU OTL 0L EAANVLIKEG VOULKEG SLATAEELG
nipoPAEnouv Stadikaoia e€€taong Tng oxéong avtaAlayng, n onota Sev epumodilel TNV KATAXWPELON TNG
OUYXwvVeLoNG, Sev amalteitol oTnV MPOKELPEVN IepimTwaon SNAwaon umaywyng.

5.6.3. Asbopévou 6tL Anpouvrtal ot tpounoBéaelg tou Gpbpou 12 map. 1 EU-VerschG, ot pétoxot
¢ Amoppodwoag Etatpeiag Sev £xouv to Sikaiwpa va mpooBalouv thv anddoon TNG YEVIKAC
OUVEAEUONG TWV PETOXWV TNC Altoppodwoag Etatpeiag yia Adyoug avenapkoUs oxEong avtaAhayng
petoxwv (apBpo 225b AktG). H mpooPoln tng anddaong cuyxwveuong yla GAAOUG VOULKOUG AOyoug,
€AQV UTIAPYOUV, TTAPAUEVEL SuvaTH EVIOG TNG VOULUNG TpoBeopiag. OL pétoxol TnG Anoppodpwoag
Etalpeiag dikatolvral va aoKRooUV aywyn yla TNV E€TAcN TNG oxEong aviaAlayng cUUPwWVA UE TIG
npolnoBéoelg kat tn dtadikaaoia ou mpoBAEneTaL ota dpBpa 225¢ em. tou AktG. Ma T voponoinon
pLog Tétolag mpooduyng Kal TV avtiotolyn Stadkaoia, LoxUouv ol Slatdelg Twv apbpwv 225c¢ em.

30



AktG. ZUudwva pe o apbpo 225c map. 2 tou AktG, n aitnon unmoBAAAETAL 0TO AppodLo SlkaoThiplo
Kol Intettal n e€€taon NG oxéong avtaAAayng Kal n xopnynon amolnuiwong os LETpNTA and tnv
Anoppodwoa Etatpeia. TUpdwva pe to apbpo 225c¢ nap. 3 Tou AktG, Sikaiwpa aoknong aywyng yla
Vv £€€taon TG oxéong avtaAAayng €Xouv UOVO OL HETOXOL TIOU NTAV UETOXOL Ao T OTWYUN TNG
anodacng TNG YEVIKAG CUVEAEUONC TWV UETOXWV TNG El0PEpouTag €TALpElag LEXPL TN OTLYUN TNG
KoTdBeong TNC altnong Kot 8ev €xouv mapottnBei and ta Sikawpatd touc. JUpdwva pe To apbpo
225e map. 1 tou AktG, n aitnon pmopel va katoteBel evtdg evog pAva amo tn oTLyur mou Bewpseitol
OTL SNUOOLEVONKE N KATOXWPLON TNC CUYXWVELONG. To apuodlo Sikaotnplo SnUocleVel Thv aithon
O0TO HECO Omou dnuootelovtal ol avakolwoelg (Bekanntmachungsblattern) twv etapsiwv. O
pEToxol Tou TANPoUV tig mpolmoBéoelg tou dpBpou 225c¢ map. 3 (1) tou AktG Swkatovvral va
umoBaAouv tn SLKA TOUg aitnon (LETAYEVESTEPEG OLTNOELG) EVTOC EVOG OKOUN Urva armd Ttnv ev Adyw
énuooisuon. Meta tn ARén tng mpoBeopiag autAg amokAsiovtal MePALTEPW ALTACELC. ZUUGWVA HE TO
apBpo 225e map. 3 tou AktG, n aitnon umoPAaAAetal Kotd TnG amoppodwaooc eTalpeiag. Apuodilo
SKooTNPLo eival TO TEPLPEPELAKO TIPWTOSIKELO L0l EUTIOPLKEG UTIOBEDELC OTToU €XEL TNV £€6pa TNG N
oamoppodwoo ETALPELQ, OTNV TTPOKELEVN TiepimMTwaon to Eunmopodikeio tng Blévvnc.

5.7. Ewdwka Awkouwporta kot Métpa

5.7.1. Aev £xouv xopnynBel olte Ba xopnynbBoulv el8kd SIKALWUATA 1) TTAEOVEKTHUOTO GTOUG
LETOXOUC TWV JUYXWVEUOUEVWV ETOUPEWWV 1 O HEUOVWHEVOUC KATOXOUC OAAWV TITAwV Twv
JUYXWVEVOUEVWYV ETaLpelwyv Katd tnv évvola tou apBpou 5 map. 2 aplB. 7 EU-VerschG kot tou apBpou
3 otoly. ({) tou EAAnvikoU Nopou mepi Alacuvoplakwy ZUYXwWVEDCEWY, EKTOG Ao Tol kOAouOa:

(i) éva pakpompoBeao MPOYPALUA CUMHETOXAG TN Sloiknong mou adopd otn S1ABecn HETOXWVY TNC
INFORM, xwpi¢ avtalayua, otov Npoedpo tou AlotkntikoU upBouliou kot AteuBuvovta SUUBoUAo
™¢ INFORM kaBwg kat otov Mpdedpo tou AokntikoU JupPouldiou kat AteuBivovta JUUBoUAO TNG
Buyatpikng tng INFORM otn Poupavia pe tnv enwvupio «INFORM LYKOS S.A.», uTtd tnv mpoinodbeon
NG emiteuéng MPoKaBoPLOUEVWY OLKOVOULKWY OTOXWV, cUUbwva Ue TI¢ Slatdéelg tou apBpou 114 tou
EAANViKoU EtatplkoU NOpou kot tnv moAltikn anodoxwyv tne INFORM, to omolo gykpiBnke amoé tnv
gtnoLa Mevikr uvéheuon g INFORM tng 10ng louviou 2022 kat €€el8IKEUTNKE TIEPALTEPW ATIO TO
AoKNTIKO 2upBoUALo Tng INFORM otn cuvedpiaor] tou tng 10ng OktwPpiou 2022, KATOTMLY ELGAYNCNG
™¢ erutponng avadeléng vnoPndlotitwy kal arnodoxwv tng INFORM otn cuvebplaon tng TnG 5n¢
Oktwpplou 2022 (to «Mpdypapua Awpedv AtaBeong Metoxwv tng INFORM»), kal

(ii) éva mpoypappa CUUHETOXNG TG Sloiknong, To omoio Sivel To Sikaiwpo g EMAEYUEVO AVWTATO
SleuBuvtika otedéxn tou kKAadou «Wnoiakn Aoddiela» (cuumepllapBavouévou Tou HEAOUG TOU
JupPBouliou Aloiknong tng Anoppodwoag Etalpeiag, k. Mavayuwtn IMUPOMOUAOU) va QTTOKTHoOUV
LETOXEG OTN MUNTPLWKN eTalpeia tou kAadou «Wnolakn Aopdlela», eite amod (aueon n €upeon)
Buyatpikn etatpeia tng ACAG, n onoia Ba cuotaBei £éwg tnv 31n AsekepPpiov 2024, eite amnod tnv ACV
GmbH. Z0pudwva Pe To MPOYPOUUA AUTO, OL KATOXOL TWV SIKALWHATWVY TPOALPECNC TTIOU UImopolV va
ooknBouv €xouv To SKalwO va AToKToouv SWPEAV ETOXEG EVTOC OPLOPEVNC TIEPLOSOU UETA TN
XOPNyNor TOUG KATA TO OLKOVOLKO €tog 2026 (to «Mpdypappa AtdBsong Metoxwv pe tn Mopdn
Awawwparog MNpoaipeong tng ACAG» kal arnd kowou pe to MNpdypappo Awpedv AldBeong Metoxwv
™¢ INFORM, «Ydrotapeva Mpoypdppoto AtdBsong Metoxwv»).

5.7.2. To Emomntiké6 JupBoUAlo tng ACAG otn ouvedploon tou tng 21ng XemtepPpiouv 2022
anodaoloe va Beomiosl £va véo ipoypoppa Stabeong petoxwv oto emninedo tng ACAG, to omoio Ba
TIAPEXEL TIPOVOLLO. O€ TIPWNV SlkaloUxoug tou YoLotdpevou Mpoypappatog AtdBsong MeToxwv Kot To
orolo Oa TapPEXEL eV YEVEL LOOBUVAUQ TIPOVOULO HE OQUTO TIOU TIAPEXOVIAL OTO TMAQLOLO TOU
Yolotapevou Mpoypdppartog AldBeong Metoxwv. Emopévwg, to cupPfouAto Sloiknong tng ACAG Ba
BeomioeL To ev Bépatt mpoypappa Slabeong petoxwy oto eninedo tng ACAG.
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5.7.3. Kapia amod TG Iuyxwveuopevee Etalpeieg Sev €xel ekdwoel PeTOTPEPLUEG opoAloyieg i
TIAPOUOLOUG TITAOUG.

6. ZUVEMELEG TNG ZUYXWVEUONG VLA TOUG EPYO{OLEVOUG TWV ZUYXWVEVOMEVWVY ETapetwv
6.1. Anoppodwpevn Etaupeia

6.1.1. H Amnoppodwpevn Etatpeio £xel onpepa €vav (1) urntdAAnAo. Autog Ba petadepBOei, pe kown
ocuvaiveon, e OAa Ta SIKALWHOTA KOL TIG UTIOXPEWOELG, TPV TNV OAOKANPWGON TNG ALAOUVOPLAKAG
Zuyxwveuong otnv INFORM AYKOZ (EAAAZ) A.E., n omola eivat katd 99,99% EAANVIKR Buyatpikn tng
INFORM otnv EAAGSa. Zuverwg, n Amoppodwpevn Etalpeia Sev Ba €xel epyalOUeVOUC KATA TV
olokAfpwaon TNG ALOCUVOPLOKAG ZUYXWVEUONG Kol EMOUEVWC Kavévag epyalopevo¢ dev Ba
petadepbei otnv Anoppodwoa Etalpeia.

6.1.2. Q¢ ek toUTOU, n Alocuvoplakn Zuyxwveuon O8ev Ba £xel SUCUEVEIC CUVETELEG OTNV
amnacyoAnon tou gpyalopévou thg Amoppodwievng Etatpeiog. Aev UMAPXOUV QVTUTPOCWTTEUTIKES
OPYOVWOELC epyalopévwy, Omwe oupPolAla epyalopévwy, oute n Amoppodwpevn Slabétel
OVTLPOOWTELGN gpYalopévwy ot eminedo SLoknTikou cupBouliou.

6.2. Anoppodwoa Etaipeia

6.2.1. HAnoppodwoa Etaipeia dStatnpel EAANVIKO uTtoKaTAOTAMA LE TNV EMwVUpia «AUSTRIACARD
A.E.», ue €dpa emi tng Eyvatiag ap. 145, 54636, Oscoalovikn, EAAGSa, eyyeypaupévn oto IN.E.MI. pe
aplBuo 150697006001 (to «EAANVIKO Ymokatdotnua»), oto omoio amacyoAouvtol OAol ol
gpyalopevol tng Anoppodwoac Etalpeiag, dnAadn évag (1) epyaldpevog Katd TNV nUEPoUnvia tou
mapovtoG. Xtnv Auotpia, n Anoppodwoa Etalpeia dev £xel umaAAnloug. Emiong, 6ev umdpyouv
OVTUTPOOWIEUTLKEG OPYAVWOELS EpYAlOUEVWY, OTIWG oUUPBOoUALL epyalopévwy.

6.2.2. H Alacuvoplakn Zuyxwveuohn dev Ba €xel kapio emintwon otic epyaclokég oxéoelc. OL 6pol
TWV cupPBdoswv epyaciag nou Ba udiotavral katd tnv Huepopnvia OAokAnpwong ALdGUVOPLOKHAG
Juyxwveuong bev ennpealovtol amd TN Alacuvoplakn Iuyxwveuon. Emiong, n Alacuvoploki
Juyxwveuon dev Ba emipEpel alhayEég otn Aeltoupyikr] SOUR Kol TNV ETMXELPNOLAKT OpyAvwaon Tng
Anoppodwoag Etalpeiog. Asv mpoPAELMETAL N ULOBETNON ELOLKWV HETPWY TIOU Ba £X0UV EMUMTWOELC
otV anacyxoAnon tou gpyalopévou tng Anoppodwoag Etalpeiag. EWSIkotEpQ, N cuyxwveuon dev Ba
odnynosL oe KATAPYNOon OCUMPBOTIKWY OSIKOLWUATWY N aflWOEWV ylo TOUG €gpyalopévous TG
Anoppodwoag Etalpeiag.

6.3. Zuppetoxn twv Epyalopévwv

6.3.1. EAAelel apvnTIKWV CUVETTELWY YLO TOL SIKALWUOTA CUHUHETOXNG TWV €pYalOUEVWY OUVETELQ
™G Alaocuvoplakng uyxwveuong, 6ev Ba umdpfouv SladlkacleC CUUUETOXNG TwV gpyalopéVwV
cUpdwva pe to pépog VIl tou Auotplakol Nopou mept Opyavwong tng Epyaociog (apBpa 258 em tou
AuotplakoU Nopou mepi Opyavwong tng Epyaciag- Arbeitsverfassungsgesetz, «ArbVG»), kaBdtL bev
TAnpouvTaL oL IpoUTOBECELG yLa TNV edappoyn Twv ev BEpatt Statafewyv. Asv udioTatal CUHHETOXNA
Twv epyalopévwy oto Emomtikd JupBoUAlo olte otnv Amoppodwoa oUte otnv AmoppodwUEVN
Etawpeia. MNepoattépw, n EAAnvikn NopoBeoio dsv mpoPAEMeEl GUUUETOX €K TOU VOHOU TWV
epyolopévwy oto ALoKNTIKO JUpPoUALo. Aev udliotavral, £MioNC, OVIUTPOCWITEUTIKEC OPYAVWOELG
£pyo{OUEVWY OTLG CUYXWVEUOUEVEC eTalpeieg. EmumpooBétwe, n Anoppodwpevn Etalpeia, katd to
XPOVO 0AOKANPWaONC TG AlacuvopLakng uyxwveuaonc ev Ba amacyoAel epyalopévoug.
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6.3.2. Juvenwc, Sev amalTElTOL €V TIPOKELUEVW Va TtapacxeBolV enumAéov TANPodopLe OXETIKA e
TO pOAO TWV epyalOHEVWY OTOV KABOPLOUO TWV SIKOULWUATWY CUKMETOXNG TOUG otnv Anoppodwoa
Etalpeia cupdwva pe to apbpo 5 map. 2 ap. 10 EU-VerschG kat to apBpo 3 otoly. (1) Ttou EAAnvIKoU
NoOpou Tepl ALAoUVOPLAKWY ZUYXWVEUOCEWV.

7. JUVERELEG TNG ALACUVOPLOKNG IUYXWVEUONHG yla Toug MIoTWTEG TWV ZUYXWVEUOUEVWY
Etalpewwv Kot Atatdéelg yia tnv NMpootaoia twv Motwtwv

7.1. Fevikad, Tomog Sikaodoaoiag KAT.

7.1.1. Onwc avadépbnke avwtépw, HE TV OAOKARpWON TNG ALOCUVOPLAKAG JUYXWVELONC
(nuepounvia kataywplong oto Eumopikd Mntpwo tn¢ Auvotpiog), n Amoppodwoa Etalpeio Oa
kotaotel kaBoAikdg Stadoyog tne Anoppodwpevng Etatpeiag, n omoia Ba AuBel xwpig ekkabapion.
AuTO AapPavel ywpa autodikalwg. Ol MOTWTEG tng Amoppodwpevng Ba yivouv TLOTWTEC TNG
Anoppodwoag. Asdopévou OtL n Amoppodwoa Etalpeior €xel Swadopetikn €6pa amo TNV
Anoppodwpevn Etalpeio, aAAalel o yevikog tomoc dwkalodooliag (allgemeiner Gerichtsstand). Ot
eldkol tomol Sikalodoatiag (besondere Gerichtssténde) mou mpoBAEnovTal anod elOKEG SLATALELS TOU
VOLOU UTTOpEL va TTOPOLELVOUV AVETINPENCTOL, AVAAOYA LIE TLG OXETIKEG TIEPLOTAOELG.

7.1.2. Aebopévou OtL n Amoppodwpuevn Etalpeia cuyyxwveletal pe stalpeia pe Betikn) gVAoyn
ayopaia afia, n cuyxwveuaon Sev €xel SUOUEVEIC ETUMTWOELS OTOUC TILOTWTEC TNG AMOPPOPWHEVNG
Etalpeiag. EmutA£oy, Ta SIKOLWHOTO TWV TILOTWTWV TG Antoppodwpevne Etalpeiag Staodpalilovral
Qo TIG LOXUOUOEC Slatatelc mepl mpootaciag Twv MoTwTwy cUudwva pe To EAANVIkS dikalo, Omwg
gnonpaivetol Aemtopepéotepa otnv EvotnTta 7.2. KATWTEPW.

7.1.3. H ouyxwveuon 6ev £xelL QUEON EMIMTWON OTOUG TLOTWTEG TNG Anoppodwaoag Etalpeiag, ta
Slkalwpata Twyv onmoiwv évavil tng Anoppodwoag Etalpeiag moapapévouv avemnpéaota amod T
ouyxwveuaorn. EmumA£oy, Ta SIKOULWUOTO TWV MLOTWTWV TG Anoppodwaoag Etalpeiag Staodpalilovral
amo T epoppooteeg dlatdelg mepl mpootaciag TwWv MOTWTWV cUpdwva Pe To Auotplako Sikalo,
onw¢ ocuvoyilovral otnv evotnTa 7.3. KATWTEPW.

7.2. Npootacia twv notwIwy - Anoppodwpevn Etaupeio (EANGSQ)

7.2.1. Z0pdwva pe to dpbpo 8 map. 2 Tou eAAnVIKoU vopou 3777/2009 os cuvduaopod pe to apbpo
13 map. 1 tou EAAnvikoU vopou 4601/2019 (ede€rig kahoUpevog wg « EAANVIKOG NOpog mepl ETaupikwv
METACXNUOTIOMWY»), OL TILOTWTEG TNG AMOPPODWEVNC, TWV OTMOLWV OL AMALTAOELS elxav yevvnBel
TPV tTn dnpooievon tou Kool A (Xxeblou Aloouvoplakng ZUYXWVELONG) XWPLG va £XOUV KaTaoTel
An&mpoBeopeg, £xouv To Sikaiwpa va InTHoouv KATtAAANAEG eyyunoeLs Héoa oe Tplavta (30) nuépeg
amo TNV Katayxwplon tou Kool ZAZ (Xxediou Alacuvoplakng Zuyxwveuong) oto I.E.MH. kol otoug
SLadLKTUaKOUC TOTIOUG TG AtoppodwievnG Kal TnG Antoppodwoag Etatpeiag, epooov anodeikviouv
EMOPKWE OTL, N OLKOVOLKI KATACTACN TWV JUYXWVEUOUEVWY ETalpelwv e€attiag tTng ALdGUVOPLAKAG
Juyxwveuong, Kablota amapaitntn TNV mopoxn TETOLWV EYYUNOEWV Kal edpooov Sev €xouv AABel
TETOLEC EYYUNOELG.

7.2.2. KaBe S1apopd mou MPOKUTTEL Ao To Tapandavw erAvetal and to Movouehég Npwtodikeio
™¢ £6pag tng Anoppodwuevng Etalpelag ocpudwva pe cuvomtikeg Sladikaoieg (aodaAloTikd pétpa
Kotd ™ Stodikaoia twv apBpwv 682 em. tou eAAnvikoU Kwbdika MoAttikng Atkovopiag) botepa amod
aitnon kaBe evliadepduevou motwth. H aitnon mpémnet va umofAnBei péoa os tpLavta (30) NUEPES
omod tnv Kataxwplon tou Kool XAZ (Xxediou Alocuvoplakng Zuyxwveuong) oto I.E.MH. kol otoug
SladLktuaKkoUc Tomouc tng Artoppodwievng Kot Tng Antoppodwoag Etatpeiag. Evavtt tng anddacng
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Tou appodlou EAAnVIKoU Alkaotnpiou emi tng aitnong tou motwtr duvavtal va acknBolv évdika
péoa cUpdwva Ue TIG epapUooTEES Slatdtelc Tou EAANVIkKoU Kwdika MoALtikig Awkovouliog.

7.3. Npootacia twv notwtwy - Anoppodwoa Etaupeia (Avotpia)

7.3.1. Aebopévou oOtL n Anoppodwuevn Etalpeia €xel Betikr eUAoyn ayopaia afia T16c0 KaTA TNV
nuepounvia tov loohoylopot Metaoyxnuatiopou (Verschmelzungsstichtag) 600 Kol KOTtd To XPOVo
uroypadng tou Kowol Xxebiou Juyxwveuong, n Anoppodwoo Etalpeia AapPdvel Betikr) gvAoyn
ayopaia afio péow tng kaBoAiknc Stadoxng oto mAaicolo Tng ouyxwveuong. H mapoloa cuyxwveuon
™ Anoppodwpevng Etatpeiag pe tnv Amoppodwoa Etatpeia sivat emopévwe enttpenth écov adopd
TNV MPOOTACLO TWV MLOTWTWV Th¢ Aoppodwoaoag Etatpeioc.

7.3.2. EmutAéov, Ol TIOTWTEC TUYXAVOUV TNG TIPOOTAOIAC TWV VOUOOeTkwv Slotdfewv mepl
TMPOOTACIOC TWV ToTWTWwy. Ol ToTWTEC tng Amoppodwaoag Etalpeiag pmopolv va Intrioouv
npootacio cUpdwva pe to apBpo 226 tou AktG, cUUPWVA LLE TO OO0 OL TILOTWTES TWV (AUCTPLOKWY)
ETALPELWV TIOU CUUUETEXOUV OTN CUYXWVEUCH WUIMOpPoUv va umoBdallouv aithua ylwa Tthv mapoxn
gyyunoewv, gav umoBdiouv TNV ev AOyw afiwon evtog €€l pnvwv amo tn dnuooisucn tNng
KOTAXWPLONG TNG oUyXwveuong, €poocov dev pmopouv va {NTHOOUV LKAVOTOLNCN- Ol TILOTWTEG,
WOoTO00, £X0UV QUTO To Skalwpa LOVo €AV Umopouv va anodeifouv otL udilotatal kivéuvog va pnv
kavormolnBouv oL AMAITAOEL TOUG AOYW TNG ouyxwveuong. Ol TLOTWTEG eVNUEPWVOVTAL yla TO
Swkalwpa autd pe TN dnupooieuon yvwotomnoinong tng kKataxwplong. To Sikaiwpa va I{ntrioouv
EYYUNOELG €V MAPEXETOL OTOUG TILOTWTEG TIOU £XOUV SIKAIWA TIPOVORLOKAG LKavoToinong arnod L8iko
tapeio mou €xel ouotabel yla TNV MPOOTACIO TOUG KAl EMOMTEVETAL ATO TG APXEC OTO TAQLCLO
Stadkaoiac adepeyyuotnTag. ITOUG Katoxoug opoloywwy (Inhaber von Schuldverschreibungen) kai
SIKALWHUATWY OCUUUETOXNG ota KEPSN (Inhaber von Genussrechten) odeilouv mapaxwpnboluv
LooSuvapa Sikatwparta r va xopnynbel emapknc anolnuiwon yia to idto to Sikaiwpa.

8. DOopPOAOYLKEG TTTUXEG TNG ZUYXWVEUCNG
8.1. Avotprakn) Popoloyia

8.1.1. BaoOlKEG POPOAOYIKEG EMUTTWOELG TIOU TIPOKUTITOUV Ao T SL00UVOpPLOKH cuyXwveuon: Ano
v Auotplakr) ¢opoloylkn Aamoyn, Hlo €L0EPXOUEVN SLOCUVOPLOKK] CUyXWVeuoh He Paocn Ttov
Avotplakd EU-VerschG eumintel oto nedio edpappoyng tou ApBpou | Tou Auctplakol vopou mepl
Dopoloyikng Avadlopydvwong («UmgrStG») kat, wg ek Toutou, eivat popoloyikd oudetepn (SnA. ot
Aoylotikeg atiec petadépovral), ehpocov MANpoUVIAL CUYKEKPLUEVEG TipoUmoBEéoelg. Qotdoo, oto
BaBuod mou n Auotpia armoktd GopoAoylko SKOlwHa OE MEPLOUCLOKA oTolxeia Tou Aappdvovtat
MECW TNG OUYXWVEUONC, TO TIEPLOUCLOKA otolyela avayvwpilovtal otnv evAoyn aia Toug yla
dopoloylkoug okomoUG. Q¢ amMOTEAECHA TNG CUYXWVEUONG, N OCUUMETOXN tTng Etalpeiag otnv
Anoppodwpevn Etatpeia Ba efaheldpBel kal Ba avrikataotabel amd Ta MEPLOUCLAKA OTOLXElA TNG
Anoppodwpevnc Etaipeiag. H cuyywveuon unopel va Baolotel o€ pLla avadpoutkn nUepounvia evtog
ULaG TEPLOSOU EVVEQ PNVWV amO TNV NUEPA KATABEoNC TNG aitnong yla TNV KAtaxwplon tng
OUYXWVELONG oto AuoTplokd Eumoplkd Mntpwo. Qotoco, Ta Hepiopata TIou SnAwvovtal HETA TNV
nuepopnvia évapéng Loxvog Tng cUYXWVELONG, oL elodopEG Kal oL emlotpodég kedahaiou e€atpolvtat
ord Ty ovadpoptkn Loyv.

8.1.2. @opoAoylkri 0USETEPOTNTA: 2E€ VYEVIKEC YPAUMEG, elval Sduvatry n ulomoinon puag
Sloouvoplakng cuyxwveuong evtog tne E,E. pe Baon tnv Odnyia tng EE yia ¢ Juyxwveloelg. H
Avotpia £xel epoppooel To avriotolyo Sikalo tng EE otov Auotplakd EU-VerschG, o omoiog Loxvel
ornd to 2005. H ouyxwveuon plag etalpeioc tng E.E. pe plo AuoTplokn oavwvupn etolpeia
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(Aktiengesellschaft) eival epikt cUpdpwva pe to apbpo 1 map. 2 tou EU-VerschG. And Auotplokni
dopoloyikn Anoyn, Lo eLogpXOEVN SLOCUVOPLOKH CUYXWVELON Baoel Tou AuotplakoU Nopou mepi
ALOCUVOPLOKWY JUYXWVEUCEWV €UTinTel oto nedio epoappoyng tou ApBpou | tou Auotplakol
UmgrStG kalt elvat cuvenwg popohoyikd oudétepn (SnA. oL AoyloTikég agieg petadépovtal). Qotooo,
epooov n Auaotpia amoktad yla mpwtn ¢opd GopoAoylko Sikalwpa ML TWV MEPLOUCLAKWY OTOLXElWV
mou AauPdvovtal PEow TNG CUYXWVEUGONG, T TIEPLOUCLAKA OTolXElo avayvwpilovtal otnv eVAoyn
afia toug yla popoloyilkouc okomoug.

8.1.3. Metadepodueves poporoyikég Inuieg: 2Updwva pe tnv Avotplakn popoloyikn vopobeoia, ot
petadepouevee dopoloyikeg Inuieg site tng amoppodwoag eite g amoppodwuevng stalpeiag
Suvavtal va xpnowuomnolnBolv oe PeEANOVIIKEG XPNOELC LOVO €AV TA TIEPLOUCLAKA OTOLXELQ TTOU
dnuoupyolv Tnuieg e€akolouBolv va KaTéXovtol KOTA ThV nuepopnvio £vapéng woxvog tng
ouyxwveuong. EmumAéov, o pEyeB0oC TwWV MEPLOUCLAKWY OTOLXELWV TTou e€akoAouBoUv va Katéxovtot
KATA TNV nuepopnvia €vapéng Loxuog mpemel va eivoal ouykplolwo (touAdxlotov 25%) pe ta
TIEPLOUCLAKA OTOLYELO TTOU KATEXOVTAV KATA TN OTLyUn mou dnuwoupyndnkav ot {nuieg. Qotdoo, ot
{nuieg mou uméotn pa aAlodarmn VouLKn ovtotnta dgv Unopouv va eloaxbouv otnv Auotpia Katd tn
SlL0oUVOpPLaKK CUYXWVEUON.

8.1.4. Kedoahalokd kéEpdn: Asv eMEpYOVTAL CUVENELEG POPOU ELCOSNHATOG OTNV AUOTPLa yLa TOUG
peTdxoug TnG Anoppodwoag Etalpeiag (AUSTRIACARD HOLDINGS AG) wg AnmrpLag etatpeiag.

8.1.5. ®obpocelocodnpatog: Ano tnv Auotplakr popodoyikn drodn, Lo ELOEPYXOUEVN SLACUVOPLAKD
ouyxwveuon He Baon tov Auotplakd EU-VerschG epmimtel oto nebio spapuoyng tou ApBpou |
UmgrStG kal cuvenwg eival ¢popoloyikad oudetepn (dnAadn ol AoyloTikég afiec petadEpovral).
Qotooo, eddoov n Auotpia amoktd GopoAoylkd SLKALWUO EML TWV TIEPLOUCLAKWY CTOLXELWV TIOU
AopBavovtal HECW TNG CUYXWVEUGNG, TO TIEPLOUGLAKA OToLXEla avayvwpilovtal otnv eUAoyn aia yia
dopoloylkoUg okomoug.

8.1.6. ®opog MpootiBépevng Atlag kal TEAn xaptoonuou: H ouyxwveuon &gv UTOKELTOL OTOV
Avotplakod OMA, n cuyxwveuon bev amotelel yeyovog mou umokettal o OMA. Qotoco, MpEMeL va
onUelwOel OTL N avadpoplkotnTa 9 unvwv mou eival Slabéoiun ya okomolg etalplkol Gpopou dev
LoxVeL yla okomoug ONA. EmutAéov, §gv evepyomolouvTal TEAN XAPTOCHILOU YL TN CUYXWVEUOH, SL0TL
N GUYXWVEUON TPAYLATOTOLE(TAL K TOU VOUOU e KaBoAkn Stadoyn

8.1.7. ®obpog petapifaong akwntwyv: H mapovoa cuyxwveuon &ev evepyomnolel Auotplako ¢opo
petaBifaong akwntwy (Grunderwerbsteuer), dedopévou otL n Anoppodwuevn Etatpeia v katexel
akivnta f .oduvapa Sikalwpata oty Auotpia Katd tnv évvola Tou Auotplakol Nopou neplt Popou
MetaBiBaong AkwvAtwy («GrEStG»).

8.2. EAAnviki dpopoloyia

8.2.1. OL dOpOAOYIKEG EMUTTWOEL TNG SLACUVOPLAKNG CUYXWVEUONG Yyl thv AmoppodwUEVN
Etatpeia Kal Toug petodxoug tng Amoppodwpevng Etatpeioc cUpudpwva pe to EAANVIKO Sikalo mou
LoxVeL ylo Tnv Aroppodwpevn Etatpeia e€nyolvral oto Koo Ix£S10 Juyxwveuong Kat otnv £kBson
cuyxwveuong mou ekd60nke amo to SoknTikd cupPolAlo tng Amoppodwpevng Etatpesiag. Ytnv
EA\GSa n Alacuvoplakr Zuyxwveuon eival opoiwg poporoyikd oudétepn cupdwva pe to apbpo 54
tou N. 4172/2013, to &pBpo 61 tou N. 4438/2016 kat ta apbpa 1 €wg 6 tou N. 2578/1998.

8.2.2.Me tnVv oAokApwon tTn¢ SLaCUVOPLOKAG CUYXWVEUONG OAQ TAL OTOLXELOL TOU evepynTKOU Kol
TadNTIKOU Kol €VOELKTIKA OAEC Ol EMXEPNUOATIKEG O6paoTnPLOTNTEG, TIEPLOUCLAKA OTOLXEla
(oupmephapPavopévwy EVOELKTIKA KAl OAWV TWV CUMUETOXWV TNG AMoppodWwHEVNG O OGAAEG
£TALPELEC) OL UTIOXPEWOELG, Ta amoBepatikd, ot TPoPAEPELS Kat oL {nuieg tng AltoppodWHEVNC TTOU
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petaBiBalovral otnv Amoppodwoa Ba cuvdéovtal pe TNV otabepr) eykatdotacn to EAANVIKO
Yrokatdotnua thg Anoppodwoag otnv EAAGSa Ttou UTpXE TIPLV aTto T ALOGUVOPLOKH ZUYXWVEUON.

8.2.3.An6 tn Alacuvoplakr Zuyxwveuon Sev yevvdral emiBdpuvon pe eAANVIKO $opo petaBifaong
OKWNTWV N ouykpiolwo doépo oclupwva pe Tig Stataéelg Tou apbpou 61 tou EAANVIKOU vopou
4438/2016.

9. MAnpodopicg cuuPwva pe to dpBpo 6 tap. 2 EU-VerschG

9.1. AsSopévou OTL N TtapoUoa CUYXWVEUGH SV OmOTEAEL CUYXWVELON LE TNV Omoio plo AUCTPLOKN
gtalpeio petaPLBalel T TEPLOUCLOKA TNC OTOLXELO O WLOl €TALPElOl TTOU TIPOKUTITEL amd TN
CUYXWVELON Kal €XeL TNV £6pa tn¢ og dAho Kpatog MéANog, n dnAwaon cupdwva pe to apbpo 6 map. 2
EU-VerschG oxetikd pe to Vo Tou ovopaoTIKoU kKedaAaiou Kol TwV SECUEUUEVWY ATIOBEUATIKWY
TWV eUMAEKOUEVWY eTaLpElwYV Oev €xel edapuoyn otnv mapovoa Tmepimtwon. To dapbBpo 6
napaypadoc 2 tou EU-VerschG Sev edpapudletal otnv mapoloa cUyXwveuaon.

10. Z0voyin Ko ZUMMEPOOLA

10.1 Katd tnv armoyn tou cupBouliou Slolknong, n cuyxwveuon mpaypatonoleital cUpudwva UE TIG
LoXUOUOEG VOUIKEG SLATAEELC KOL QTTOLTOELG TOU AUCTPLAKOU Kot Tou EAANVIKOU Sikaiiou. OL TILOTWTEG
TWV ETALPELWV TIOU CUMHETEXOUV OTN OCUYXWVEUOHN TIPOOTOTEUOVTOL QMO TIC £LOKEC SLaTALELg
T(POOTACLOC TIOU TIAPEXEL O VOULOG KA, KOTA T YVWHN Tou cupBouliou Sloiknong, n cuyxwveuon 6ev
£€xel OUOUEVEIG ETMUTTWOEL Yl TOUG HETOXOUG, TOUG £PYAlOMEVOUG KOL TOUC TILOTWTEC TWV
OUYXWVELOUEVWY £TOLPELWV. H KaBoplopévn oxéon avtallayng dtaodalilel tn dikoln peTaxeipLon
TWV UETOXWV TOCO TNG AltoppodwUeVNG 000 Kal Thg Altoppodwaoag Etatpeiag, onmwg emiBefatwvetat
£TioNng otn yvwpodotnon mepi dikaing petayeipiong (fairness opinion) kot 8a emPeBolwdel amod tov
SlopLlopévo amod o SIKAOTAPLO EAEYKTH CUYXWVEUONG otnV £kBeon eAéyyxou Tou. Katd tn yvwun Tou
oupBouliou Slolknong, n SlLaCUVOPLOKN CUYXWVEUGON €lval €TioNG OLKOVOUIKA €MWdEAAG Kol
KOTAAANAN yla TNV EMITEVEN TWV OKOTIWV TNG.

21.12.2022

To ZuuBouALo Aoiknong tng

AUSTRIACARD HOLDINGS AG

NikoAoog AUKOG Navaywtng Znuponoulog
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